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¿·Â‚Ë‡ÚÛË

¿« ≠ ¿„ÂÌˆËˇ ÔÓ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡
¡Õ¡ ≠ ¡˙Î„‡ÒÍ‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡
¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
·/‰ ≠ ·‡ÂÎ‡ Ì‡ ‰ÂÌ
¡   ≠ ¡‡ÌÍÓ‚‡ ÍÓÌÒÓÎË‰‡ˆËÓÌÌ‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇ
¡“  ≠ ¡˙Î„‡ÒÍ‡ ÚÂÎÂÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËÓÌÌ‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇ
·. Ú. ≠ ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË
ƒƒ— ≠ ƒ‡‰˙Í ‚˙ıÛ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
ƒ÷  ≠ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
≈  ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ÍÓÏËÒËˇ
≈»¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡
≈— ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
≈÷¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡
À»¡Œ– ≠ ÎÓÌ‰ÓÌÒÍË ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
Ã1 ≠ ÚÂÒÌË Ô‡Ë
Ã2 ≠ Ã1 Ë Í‚‡ÁËÔ‡Ë
Ã3 ≠ ¯ËÓÍË Ô‡Ë
Ã¬‘ ≠ ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÂÌ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÙÓÌ‰
Ã≈¿ ≠ ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡ ÂÌÂ„ËÈÌ‡ ‡„ÂÌˆËˇ
ÃŒ“ ≠ ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÚÛ‰‡
Ã—— ≠ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË Ò˜ÂÚÓ‚Ó‰ÌË ÒÚ‡Ì‰‡ÚË
Ã‘ ≠ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ
Õ–— ≠ Õ‡·Î˛‰ÂÌËÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡
Õ—» ≠ Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÂÌ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍË ËÌÒÚËÚÛÚ
Õ“ŒŒƒ ≠ ÌÂÚ˙„Ó‚ÒÍË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË, Ó·ÒÎÛÊ‚‡˘Ë

‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡
Õ‘» ≠ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË
Œ»—– ≠ Œ„‡ÌËÁ‡ˆËˇ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ë

‡Á‚ËÚËÂ
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
ŒÕƒ ≠ Œ·˘ÌÓÒÚ Ì‡ ÌÂÁ‡‚ËÒËÏËÚÂ ‰˙Ê‡‚Ë
Œœ≈  ≠ Œ„‡ÌËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ≠ ËÁÌÓÒËÚÂÎÍË Ì‡ ÔÂÚÓÎ
œÃ— ≠ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËˇ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
œœ— ≠ Ô‡ËÚÂÚ Ì‡ ÔÓÍÛÔ‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ
œ◊» ≠ ÔÂÍË ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË
—¡ ≠ —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
—Õ— ≠ —ËÒÚÂÏ‡ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ÒÏÂÚÍË
÷≈‘“¿ ≠ ÷ÂÌÚ‡ÎÌÓÂ‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ‡ÒÓˆË‡ˆËˇ Á‡ Ò‚Ó·Ó‰Ì‡

Ú˙„Ó‚Ëˇ

CIF ≠ Cost, Insurance, Freight
FOB ≠ Free on board
bbl ≠ ·‡ÂÎ
m3 ≠ ÍÛ·Ë˜ÂÌ ÏÂÚ˙
kg ≠ ÍËÎÓ„‡Ï
mmbtu ≠ million British thermal units
mt ≠ metric ton
toz ≠ troy oz
$ ≠ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡
¢ ≠ ˘‡ÚÒÍË ˆÂÌÚ
EMBI ≠ Emerging Markets Bond Index
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»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ ‚ ‡Á‚ËÚËÚÂ ÒÚ‡ÌË ÔÂÁ 2004 „. Â ÔÓ-„ÓÎˇÏ ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ, ÓÒÓ·ÂÌÓ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ-
Ú‡, Í˙‰ÂÚÓ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚe Ì‡ ‡Á‚ËÚËÂ ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ. —ÔÓÂ‰
ÍÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡ ÓÔÚËÏËÁÏ˙Ú, ÌÓ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Ò˙Á‰‡‚‡ Ë ÓÔ‡ÒÂÌËˇ
Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ ÔÂÁ 2005 „. Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡ÒÚÂÊ. —ÍÓÓÒÚÚ‡, Ò ÍÓˇÚÓ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ˘Â ÔÓ‰˙Î-
ÊË ‰‡ ÒÎÂ‰‚‡ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡  ÒË Ì‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ, ˘Â Á‡‚ËÒË ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ë ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡
‡ÒÚÂÊ‡ ‚ —¿Ÿ. ¬ÒÂ Ó˘Â ÌˇÏ‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ≈÷¡ ‰‡ ÔÓ‚Ë¯Ë ÎËı‚ËÚÂ ÒË , ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ ÚÓ‚‡
‰‡ ÒÚ‡ÌÂ  ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡.

 ÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÔÂÁ 2004 „. ÌˇÏ‡Ú ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ì‡
¡˙Î„‡Ëˇ. ‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË ÔÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ ÔÓÍË‚‡Ú ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ë ‰ÓÔËÌ‡ÒˇÚ Á‡
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÍÓËÚÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 6218.8 ÏÎÌ. Â‚Ó.

–ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò ÚÂÏÔ ÓÍÓÎÓ 20% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡, Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚Ì‡ ‰‚ËÊÂ˘‡ ÒËÎ‡ Ò‡ Ô‡ËÚÂ ‚
Ó·‡˘ÂÌËÂ. ÿËÓÍËÚÂ Ô‡Ë Ò˙˘Ó Á‡Ô‡Á‚‡Ú ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓÚÓ ÒË ‡Á‚ËÚËÂ, Í‡ÚÓ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÚ ÓÒÌÓ‚-
Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÎÂ‚Ó‚Ëˇ ÂÒÛÒ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡. ¡˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Ë ÔË-
‡ÒÚ‡ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÓÚ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÍÓËÚÓ ÓÚ˜ËÚ‡Ú ÚÂÏÔ Ì‡ „Ó‰Ë¯ÌÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ ÓÚ
ÓÍÓÎÓ 48≠50% ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. œÓ-„ÓÎÂÏËÚÂ ‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Á‡Â-
ÚÓÒÚÚ‡, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÔÚËÏËÁÏ˙Ú Ì‡ ÙËÏËÚÂ Á‡ ·˙‰Â˘ÓÚÓ ËÏ ‡Á‚ËÚËÂ ˘Â ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ Ë Á‡Ì‡ÔÂ‰ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰Ë-
ÚË. Œ˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡, ˜Â ÂÒÛÒ˙Ú Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ, ÍÓÈÚÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ì‡ÒÓ˜‚‡ Á‡ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ, ˘Â ÒÂ ËÁ˜ÂÔË ‚ ÚÂ˜ÂÌËÂ
Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÌÂ ÒÂ ÓÔ‡‚‰‡ı‡. ¬˙ÔÂÍË ˜Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍËˇÚ ÚÂÏÔ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ‡ ÌÂ Ò˙Á‰‡‚‡ ÌÂ-
ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌ‡ Á‡ÔÎ‡ı‡ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ, ÔË ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ
ÍÂ‰ËÚÌËˇÚ ÔÓÚÙÂÈÎ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ‰‡ ÒÂ ‚ÎÓ¯Ë. «‡ÚÓ‚‡ ¡Õ¡ ÔÂ‰ÔËÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÂ‰Ëˆ‡ ÓÚ ÏÂÍË Ò ˆÂÎ
ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÌÚÓÎ‡ ‚˙ıÛ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ‡. ≈‰Ì‡ ÓÚ ÚÂÁË ÏÂÍË, ‚ ÒËÎ‡ ÓÚ 1 ÓÍÚÓÏ‚Ë Ú. „., Â Ò‚˙Á‡-
Ì‡ Ò  ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ‚ Õ‡Â‰·‡ π 21, ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÍÓˇÚÓ Ò‡ÏÓ 50% ÓÚ Í‡ÒÓ‚ËÚÂ Ì‡ÎË˜ÌÓÒÚË Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÒÂ ÔËÁ-
Ì‡‚‡Ú ÔË ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÏËÌËÏ‡ÎÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌË ÂÁÂ‚Ë. œÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ì‡ÎË˜ÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ‚ ¡Õ¡, ÍÓÂÚÓ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡
ÂÒÛÒËÚÂ, ÍÓËÚÓ ·‡ÌÍËÚÂ ‡ÁÔÂ‰ÂÎˇÚ Á‡ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ. “˙È Í‡ÚÓ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÂÍÒÔ‡ÌÁËˇ ÓÒÚ‡‚‡Ú ‚Ë-
ÒÓÍË, ¡Õ¡ ˘Â ÔËÎÓÊË ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ Ì‡·Ó‡ ÓÚ ÛÒÎÓ‚ÌË ÏÂÍË, Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ÌË Ò Ã¬‘, Ë ˘Â Ú˙ÒË ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË
ÏÂÍË Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ ÒÍÓÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË Í‡ÚÓ „‡‡ÌˆËˇ Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ
ÔÓÚÙÂÈÎ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ.

–‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÓÒÚ‡‚‡ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚Ó Ë Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Í‡ÍÚÓ Ì‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ
‚˙ÚÂ¯ÌÓ Ú˙ÒÂÌÂ, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡. Œ˜‡Í‚‡ÏÂ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ
ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ, ÍÓÂÚÓ ‚ÎËˇÂ ·Î‡„ÓÔËˇÚ-
ÌÓ ‚˙ıÛ ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë Á‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎË Ë ‰Ó ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ÚÂÏ-
ÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‚ÌÓÒ ÔÓ‡‰Ë ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ë Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌË ÒÚÓÍË Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡.

œÓ‡‰Ë ÓÚ‚ÓÂÌËˇ ı‡‡ÍÚÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ Ú˙„ÛÂÏË ÒÚÓÍË ÌÂ ÓÍ‡Á‚‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ
Ì‡ÚËÒÍ, ‡ ‚ÎÓ¯‡‚‡ Ú˙„Ó‚ÒÍÓÚÓ Ò‡Î‰Ó. ÕË‚ÓÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÒÂ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÓÚ ÍÓÂÍˆËËÚÂ ‚ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌËÚÂ ˆÂ-
ÌË Ë ˜‡ÒÚË˜ÌÓ ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë. ¬ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ó˜‡Í-
‚‡ÏÂ 4.2% ËÌÙÎ‡ˆËˇ.

Резюме
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 ÓÌ˛ÌÍÚÛ‡

”ÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚-
ÌÓÒÚ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡Á‚ËÚËÚÂ ÒÚ‡-
ÌË Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ‚ËÒÓÍËÚÂ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡Ò-
ÚÂÊ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ, ÍÓËÚÓ ÒÂ
Á‡Ô‡ÁËı‡ ÒÚ‡·ËÎÌË Ì‡ ÌË‚Ó 12.1% ÔÂÁ ÎÂÚ-
ÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ì‡ 2004 „. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, Ì‡„-
Î‡ÒËÚÂ, ËÁ‚Â‰ÂÌË ˜ÂÁ ËÌ‰ÂÍÒ‡ PMI Ì‡ „ÎÓ-
·‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó, ÔÓÍ‡Á‚‡Ú ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ. Œ˜‡Í-
‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÓÒ-
Ú‡‚‡Ú ÔÓ-ÒÍÓÓ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË, ‡ ÌÂÒË„Û-
ÌÓÒÚÚ‡ ÒÂ Ò‚˙Á‚‡ „Î‡‚ÌÓ Ò ‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË
Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Ë Ò ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡, ˜Â ‰ÓÒ-
ÚË„Ì‡ÎË ËÒÚÓË˜ÂÒÍË Ï‡ÍÒËÏÛÏ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ-
‚Ë, ÚÂ ˘Â ËÏ‡Ú ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚ËÂ ‚˙-
ıÛ ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ ÔÓ‡‰Ë Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÂÌÂ„ËÈÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ Â‰ËÌËˆ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ.

œÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË ‰‡ÌÌË ‡ÒÚÂÊ̇ Ú ‚ —¿Ÿ
ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 3.9% Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. «‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ˘‡ÚÒÍ‡Ú‡ ËÍÓ-
ÌÓÏËÍ‡ ·Â ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÚ-
Ëˆ‡ÚÂÎÌËˇ ÔËÌÓÒ Ì‡ ÌÂÚÌËˇ ËÁÌÓÒ ‰Ó 0.9
ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ Ë ÓÚ Ò‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒ-
ÚËˆËËÚÂ ‚ ‰˙Î„ÓÚ‡ÈÌË ‡ÍÚË‚Ë Ë Ì‡ Á‡Ô‡ÒËÚÂ.
œËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ˜‡ÒÚÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÒÂ Á‡-
‰˙Ê‡ Ì‡ ÌË‚ÓÚÓ ÒË ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ.
Õ‡ ·‡Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ó·‡˜Â
˜‡ÒÚÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ
‡ÒÚÂÊ, Í‡ÚÓ ÔËÌÓÒ˙Ú ÏÛ ·Â 0.8 ÔÓˆÂÌÚÌË
ÔÛÌÍÚ‡ ÓÚ 0.9% Ó·  ̆‡ÒÚÂÊ Á‡ ÚÂÚÓÚÓ ÚË-
ÏÂÒÂ˜ËÂ. Õ‡È-„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ ‚ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡
˜‡ÒÚÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ËÏ‡ı‡ ÔÓÍÛÔÍËÚÂ Ì‡
ÒÚÓÍË Ò ‰˙Î„ÓÚ‡ÈÌ‡ ÛÔÓÚÂ·‡ ‚ ˜‡ÒÚÚ‡ ËÏ
ÏÓÚÓÌË ÔÂ‚ÓÁÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Ë ˜‡ÒÚË Á‡ Úˇı.

œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡
‡ÒÚÂÊ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ‚ —¿Ÿ ÒÔ‡‰Ì‡ı‡.
—Â‰ÌÓÏÂÒÂ˜ÌËˇÚ ·ÓÈ Ì‡ ÌÓ‚ÓÁ‡ÂÚËÚÂ
Ì‡Ï‡Îˇ Ì‡ 103 ıËÎ. ‰Û¯Ë. œÂÁ Ô˙‚ËÚÂ ‰‚Â
ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ ·Â ÒÂ‰ÌÓ Ì‡‰
200 ıËÎ. ÏÂÒÂ˜ÌÓ Ë ÔÓÒÚ‡‚Ë Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÔÓ-
ÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ Ì‡ ÔÓ‚Ë¯‡-
‚‡ÌÂ ÎËı‚‡Ú‡ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â.

1. Външна среда

√‡ÙËÍ‡ 1
—‚ÂÚÓ‚Ì‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ

(„Ó‰Ë¯ÂÌ ÚÂÏÔ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ó·ÂÏ‡, %)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

...ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ...ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ...ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ...ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ...ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ
ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ ÒÚ‡·ËÎÌË ...ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ ÒÚ‡·ËÎÌË ...ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ ÒÚ‡·ËÎÌË ...ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ ÒÚ‡·ËÎÌË ...ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ ÒÚ‡·ËÎÌË ...

√‡ÙËÍ‡ 2
√ÎÓ·‡ÎÌË ËÌ‰ÂÍÒË PMI

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: NTC Research, JP Morgan.

√‡ÙËÍ‡ 3
œËÌÓÒË ÔÓ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ‚ —¿Ÿ

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bureau of Economic Analysis.

...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÔÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÔÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÔÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÔÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÔÓ-
ÒÍÓÓ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË, ‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÒÂ Ò‚˙Á‚‡ „Î‡‚ÌÓ ÒÒÍÓÓ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË, ‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÒÂ Ò‚˙Á‚‡ „Î‡‚ÌÓ ÒÒÍÓÓ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË, ‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÒÂ Ò‚˙Á‚‡ „Î‡‚ÌÓ ÒÒÍÓÓ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË, ‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÒÂ Ò‚˙Á‚‡ „Î‡‚ÌÓ ÒÒÍÓÓ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË, ‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÒÂ Ò‚˙Á‚‡ „Î‡‚ÌÓ Ò
‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ...‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ...‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ...‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ...‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ...
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—ÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ —¿Ÿ
Á‡ÔÓ˜Ì‡ ‰‡ ÒÔ‡‰‡ Ë Í˙Ï ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡
2.5%. Õ‡È-„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ Ó·-
˘ÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ËÏ‡¯Â Ú‡ÌÒÔÓ-
Ú˙Ú. ¡‡ÁËÒÌ‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ, ËÁÏÂÂÌ‡ ˜ÂÁ
‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎËÚÂ, ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó
1.46% ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ
ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 1.51%. ¬ Í‡ˇ Ì‡
2004 „. Ë Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2005 „. Ó˜‡Í‚‡ÏÂ Á‡-
Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ„‡¯ÌËˇ ÚÂÏÔ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ, Í‡ÚÓ
ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ
Ì‡ Ú‡ÌÒÔÓÚ‡ ˘Â ÓÒÚ‡ÌÂ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚Ë-
ÒÓÍ.

 ÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ
Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎËÚÂ Ë Á‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Â-
„ËÒÚË‡ı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡Ï‡-
Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏËÁÏ‡.  ÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ ‚
ÓˆÂÌÍËÚÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎËÚÂ ÒÂ ÔÓˇ‚ˇ‚‡ ‚
ËÁ‡‚ÌÂÌËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË Ì‡ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓËÚÂ Á‡
·˙‰Â˘‡Ú‡ Ë ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÍÓÌ˛ÌÍ-
ÚÛ‡. —ÚÓÈÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ ‚Ó‰Â˘ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË PMI
Á‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Ë ÛÒÎÛ„ËÚÂ ÒÔ‡‰Ì‡ı‡
ÒÔˇÏÓ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, ÌÓ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ
ÓÒÚ‡‚‡Ú Ì‡‰ 50, ÍÓÂÚÓ Â ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ Á‡ ‡Ò-
ÚÂÊ, ÌÓ Ò ÔÓ-·‡‚ÌË ÚÂÏÔÓ‚Â.

œÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ Ó˜‡Í‚‡-
ÏÂ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ —¿Ÿ ‰‡ Á‡Ô‡ÁË ÛÏÂÂÌË
ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 3.8≠4% Ì‡ „Ó-
‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. œË˜ËÌËÚÂ Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡
‡ÒÚÂÊ‡ ÒÔˇÏÓ Ô˙‚‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡ ˘Â ·˙‰‡Ú, ÓÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, ËÁ˜ÂÔ‚‡ÌÂ
‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËÚÂ ÒÚËÏÛÎË ‚˙ıÛ ÔÓÚ-
Â·ÎÂÌËÂÚÓ, ÔÓ-ÒÎ‡·ÓÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ì‡ ÌËÒ-
ÍËÚÂ ÎËı‚Ë ‚˙ıÛ ÊËÎË˘Ì‡Ú‡ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÓÒÚ, ‡,
ÓÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, ÚÂÁË ‰‚Â Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚‡ ˘Â
‰ÓÔËÌÂÒ‡Ú Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁÔÓÎ‡„‡Â-
ÏËˇ ‰ÓıÓ‰ ‚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ì‡
ÔËÌÓÒ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ‚ ‡ÒÚÂ-
Ê‡ Ì‡ ¡¬œ. –ËÒÍ Á‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÔÓ‡Ê‰‡Ú Ë
ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡, ‚ ÒÎÛ˜‡È ˜Â Ì‡‰‚Ë¯‡Ú ÌË-
‚‡Ú‡ ÓÚ 50 .̆ ‰./·‡ÂÎ.

–‡ÒÚÂÊ̇ Ú ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚË-
ÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â 2%. Õ‡È-„ÓÎˇÏ ·Â ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡
ÌÂÚÌËˇ ËÁÌÓÒ (0.7%), ÒÎÂ‰‚‡Ì ÓÚ ˜‡ÒÚÌÓÚÓ
ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ (0.6%). ¬˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ·Â
ÓÒÌÓ‚ÂÌ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ò 8.5% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡, ‡ Ì‡ ‚ÌÓ-
Ò‡ Ò 6.5%.

¡ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡
‡‚ÌË˘ÂÚÓ ÓÚ 9%. œÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ-
ÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡, ÍÓÂÚÓ ÒÂ
ÍÓÏÔÂÌÒË‡ Ò Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÛÒ-
ÎÛ„ËÚÂ.

√‡ÙËÍ‡ 5

»ÌÙÎ‡ˆËˇ ‚ —¿Ÿ
(ÔÓˆÂÌÚ ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bureau of Labor Statistics, Bureau of Economic Analysis.

√‡ÙËÍ‡ 4

ÕË‚Ó Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ Ë ÌÓ‚ÓÌ‡ÂÚËÚÂ ‡·ÓÚÌËˆË ‚ —¿Ÿ

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bureau of Labor Statistics.

√‡ÙËÍ‡ 6

»Ì‰ÂÍÒË Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ ‚ —¿Ÿ
(1985 „. = 100)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Conference Board.

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¡‡ÁËÒÌ‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ‚ —¿Ÿ Â ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡, ËÁÏÂÂÌ‡ ˜ÂÁ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ·ÂÁ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÂÌÂ„Ëˇ Ë ı‡Ì‡.

...  ÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎË-...  ÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎË-...  ÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎË-...  ÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎË-...  ÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎË-
ÚÂ Ë ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Â„ËÒÚË‡ı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-ÚÂ Ë ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Â„ËÒÚË‡ı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-ÚÂ Ë ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Â„ËÒÚË‡ı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-ÚÂ Ë ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Â„ËÒÚË‡ı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-ÚÂ Ë ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Â„ËÒÚË‡ı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏËÁÏ‡...˜ËÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏËÁÏ‡...˜ËÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏËÁÏ‡...˜ËÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏËÁÏ‡...˜ËÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏËÁÏ‡...
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œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ
Ò Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡
ÒÔ‡‰Ì‡ Ë ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ·Â 2.1%. œËÌÓÒ˙Ú
Ì‡ Ú‡ÌÒÔÓÚ‡ ‚ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ÓÒÚ‡Ì‡
Ì‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÒË ‡‚ÌË˘‡ ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ (0.6 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡). «Ì‡˜ËÚÂÎÌÓ
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ ı‡ÌËÚÂ, ÒÂ‰ÌÓ 0.1
ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ (0.3 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ·Â
ÔËÌÓÒ˙Ú ËÏ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ), ‡
ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËËÚÂ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡
ÒÔ‡‰‡Ú Ë ÔËÌÓÒ˙Ú ËÏ ‰ÓÒÚË„Ì‡ -0.1 ÔÓˆÂÌÚ-
ÌË ÔÛÌÍÚ‡. Œ˜‡Í‚‡ÏÂ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‰‡ ÒÂ Á‡-
Ô‡ÁË ÓÍÓÎÓ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ ÒË ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚË-
ÏÂÒÂ˜ËÂ Ë ‰‡ ·˙‰Â ÓÍÓÎÓ 2.2% ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰-
ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „.

√‡ÙËÍ‡ 7

»Ì‰ÂÍÒË PMI Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ‡ Ë ÛÒÎÛ„ËÚÂ Ë ‡ÒÚÂÊ ‚ —¿Ÿ

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Institute for Supply Management.

√‡ÙËÍ‡ 9

–‡‚ÌË˘Â Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ≈‚ÓÒÚ‡Ú.

...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡
ÒÔ‡‰Ì‡ ÒÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË...ÒÔ‡‰Ì‡ ÒÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË...ÒÔ‡‰Ì‡ ÒÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË...ÒÔ‡‰Ì‡ ÒÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË...ÒÔ‡‰Ì‡ ÒÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË...

√‡ÙËÍ‡ 8

œËÌÓÒ ÔÓ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ≈‚ÓÒÚ‡Ú, ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ÍÓÏËÒËˇ.
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√‡ÙËÍ‡ 10

»ÌÙÎ‡ˆËˇ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡
(ÔÓˆÂÌÚ ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ≈‚ÓÒÚ‡Ú.
«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¡‡ÁËÒÌ‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Â ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ·ÂÁ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ̂ ÂÌËÚÂ
Ì‡ ÂÌÂ„ËˇÚ‡, ı‡ÌËÚÂ, ‡ÎÍÓıÓÎÌËÚÂ Ú Ú˛Ú˛ÌÂ‚ËÚÂ ËÁ‰ÂÎËˇ.

√‡ÙËÍ‡ 11

»Ì‰ÂÍÒË Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ≈‚ÓÒÚ‡Ú.

√‡ÙËÍ‡ 13

»Ì‰ÂÍÒË Ì‡ ‰Ó‚ÂËÂ Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Ë ‡ÒÚÂÊ ‚
Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ≈‚ÓÒÚ‡Ú.

√‡ÙËÍ‡ 12

»Ì‰ÂÍÒË PMI Ë ‡ÒÚÂÊ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: NTC Research.

 ÓÌ˛ÌÍÚÛÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂ-
ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓÍ‡Á‚‡Ú ÎÂÍÓ ÒÔ‡‰‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ, Ì‡È-‚Â˜Â ÔÓ‡‰Ë ÔÓ-ÒÎ‡-
·ËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ÔÓ˙˜ÍË Á‡ ËÁÌÓÒ. œÓÚÂ-
·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ ÒÂ ÔÓ‰Ó·Ë Â‰‚‡ ÔÂÁ
ÒÂÔÚÂÏ‚Ë, Í‡ÚÓ ÓÒ‚ÂÌ ÔÓ-„ÓÎÂÏËˇ ÓÔÚËÏË-
Á˙Ï ‚ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒËÚÛ-
‡ˆËˇ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ 12 ÏÂÒÂˆ‡ (ÚÂÌ‰ÂÌ-
ˆËˇ, Á‡ÔÓ˜Ì‡Î‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ) ÒÂ ÔÓˇ‚Ëı‡ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË ÓˆÂÌÍË Ë Á‡
ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ Â‰Ì‡ „Ó‰ËÌ‡. “Ó‚‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ
ÓÍ‡ÊÂ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ÁÌ‡Í Á‡ ‰˙Î„ÓÓ˜‡Í‚‡ÌÓ-
ÚÓ ‡ÍÚË‚ËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ ‚ Â‚Ó-
ÁÓÌ‡Ú‡.

œÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ Ó˜‡Í‚‡-
ÏÂ ‡ÒÚÂÊ ÓÍÓÎÓ 2% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. –ËÒ-
ÍÓ‚ÂÚÂ Á‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ Ò‡ Ò‚˙Á‡ÌË Ò ‚˙Á-
ÏÓÊÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡Ò-
ÚÂÊ ËÁ‚˙Ì Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡, ÍÓÂÚÓ ˘Â Ì‡Ï‡ÎË
ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÌÂÚÌËˇ ËÁÌÓÒ. œÓÒ-
Í˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Á‡ÒËÎË ÓÔ‡ÒÂ-
ÌËˇÚ‡ Á‡ Ú‡ÈÌÓ Á‡‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡
Ì‡‰ 2%, ÍÓÂÚÓ ˘Â ËÏ‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ
‚˙ıÛ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ë ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ Â‚-
ÓÁÓÌ‡Ú‡. œÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Ì‡ ≈÷¡ ÓÚ-
˜ËÚ‡Ú ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÎÌ‡Ú‡ „‡ÌËˆ‡ Ì‡
Ó˜‡Í‚‡Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÔÂÁ 2004 „. ‰Ó 2.1%
(1.9% ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡).
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Ã¬‘* ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ë ≈ ** ‚ Í‡ˇ
Ì‡ ÓÍÚÓÏ‚Ë ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡ı‡
ÂÒÂÌÌËÚÂ ÒË ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ Ò‚Â-
ÚÓ‚Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÓÎÂÚ-
ÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡
Á‡ „ÎÓ·‡ÎÌËˇ ‡ÒÚÂÊ ÔÂÁ 2004 „. Â ÔÓ‚Ë¯Â-
Ì‡ Ë ÓÚ ‰‚ÂÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË Ì‡ 5%, ‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡-
Ú‡ Á‡ „ÎÓ·‡ÎÌËˇ ‡ÒÚÂÊ ÔÂÁ 2005 „. Â ÔÓÌË-
ÊÂÌ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÓÎÂÚÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË,
Ú˙È Í‡ÚÓ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÔÂÚ-
ÓÎ‡ ‰‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁˇÚ ‚˙ıÛ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ŒÚ·Â-
ÎˇÁ‚‡Ú ÒÂ ÓÊË‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚÓ-
Ô‡ÌÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡ ‚ ÓÚ‰ÂÎ-
ÌËÚÂ ÒÚ‡ÌË, Á‡‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË
ÌËÒÍËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ‡‚ÌË˘‡ Ë ÓÒÓ·ÂÌÓ ÒËÎÌËˇÚ
‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÌˇÍÓÎÍÓ ËÍÓÌÓÏËÍË ‚ ÔÂıÓ‰,
ÒÂ‰ ÍÓËÚÓ Ë  ËÚ‡È. —ÔÓÂ‰ ≈  ÔÓ-‚ËÒÓÍ ÓÚ
ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ÌËˇ ‡ÒÚÂÊ Ò‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÎË ≈—,
flÔÓÌËˇ, ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ŒÕƒ, Œœ≈ , ¿ÁË‡ÚÒÍËˇ
Â„ËÓÌ (ÓÒÓ·ÂÌÓ  ËÚ‡È) Ë À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂ-
ËÍ‡.

œÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ Ì‡ Ã¬‘ Ë ≈  Á‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡
Ò˙˘Ó Â ÍÓË„Ë‡Ì‡ Í˙Ï ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ. œË˜ËÌ‡
Á‡ ÚÓ‚‡ Â „ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÍÒÔ‡ÌÁËˇ, ÍÓˇÚÓ ‰Ó‚Â-
‰Â ‰Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ
Ì‡ ÂÌÂ„ËÈÌË Ë ÌÂÂÌÂ„ËÈÌË ÒÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡-
ÚÂË‡ÎË ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡ Ë Á‡‰˙Ê‡ÌÂÚÓ ËÏ Ì‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ÚËÚÂ ‡‚-
ÌË˘‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ.
—ÔÓÂ‰ ≈  Ë Ã¬‘ ÂÙÂÍÚ˙Ú ÓÚ ‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË
Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Ë ÚˇıÌ‡Ú‡ ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚ ˘Â ËÏ‡Ú
ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ‡ÒÚÂÊ‡ ÔÂÁ
ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ‚˙ÔÂÍË ˜Â ËÍÓÌÓÏËÍË-
ÚÂ, ÍÓËÚÓ ‚Ì‡ÒˇÚ ÒÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ, ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ
Ò‡ Ì‡Ï‡ÎËÎË Á‡‚ËÒËÏÓÒÚÚ‡ ÒË ÓÚ ÌÂ„Ó, ‡ Â-
‡ÎÌËÚÂ ÏÛ ˆÂÌË ÌÂ Ò‡ ÚÓÎÍÓ‚‡ ‚ËÒÓÍË Í‡ÍÚÓ
ÔË ÔÂ‰Ë¯ÌË ÔÂÚÓÎÌË ¯ÓÍÓ‚Â.

—ÂËÓÁÌË ËÒÍÓ‚Â Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡Ò-
ÚÂÊ ˘Â ÔÓ‡Ê‰‡Ú: ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚ-

≈ÒÂÌÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ Ë Ã¬‘

“‡·ÎËˆ‡ 1

ŒÒÌÓ‚ÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‚ ÂÒÂÌÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË
(Â‡ÎÌÓ ÔÓˆÂÌÚÌÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ)

≈ÒÂÌÌ‡≈ÒÂÌÌ‡≈ÒÂÌÌ‡≈ÒÂÌÌ‡≈ÒÂÌÌ‡ –‡ÁÎËÍ‡ ÒÔˇÏÓ–‡ÁÎËÍ‡ ÒÔˇÏÓ–‡ÁÎËÍ‡ ÒÔˇÏÓ–‡ÁÎËÍ‡ ÒÔˇÏÓ–‡ÁÎËÍ‡ ÒÔˇÏÓ
ÔÓ„ÌÓÁ‡,ÔÓ„ÌÓÁ‡,ÔÓ„ÌÓÁ‡,ÔÓ„ÌÓÁ‡,ÔÓ„ÌÓÁ‡, ÔÓÎÂÚÌ‡Ú‡ÔÓÎÂÚÌ‡Ú‡ÔÓÎÂÚÌ‡Ú‡ÔÓÎÂÚÌ‡Ú‡ÔÓÎÂÚÌ‡Ú‡

20042004200420042004 ÔÓ„ÌÓÁ‡, 2004ÔÓ„ÌÓÁ‡, 2004ÔÓ„ÌÓÁ‡, 2004ÔÓ„ÌÓÁ‡, 2004ÔÓ„ÌÓÁ‡, 2004

20022002200220022002 20032003200320032003 20042004200420042004 20052005200520052005 20042004200420042004 20052005200520052005

≈ ≈ ≈ ≈ ≈ 

≈—≈—≈—≈—≈—
–‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ 1.1 1.0 2.5 2.3 0.4 -0.2
≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡
–‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ 0.9 0.6 2.1 2.0 0.4 -0.3
¡ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ 8.4 8.9 8.9 8.9 0.1 0.3
»ÌÙÎ‡ˆËˇ 2.3 2.1 2.1 1.9 0.3 0.3
—¿Ÿ—¿Ÿ—¿Ÿ—¿Ÿ—¿Ÿ
–‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ 1.9 3.1 4.4 3.0 0.2 -0.2
¡ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ 5.8 6.0 5.5 5.5 -0.1 -0.1
»ÌÙÎ‡ˆËˇ 1.6 2.3 2.6 2.8 1.2 1.6
flÔÓÌËˇflÔÓÌËˇflÔÓÌËˇflÔÓÌËˇflÔÓÌËˇ -0.3-0.3-0.3-0.3-0.3 2.42.42.42.42.4 4.24.24.24.24.2 2.12.12.12.12.1 0.80.80.80.80.8 -0.2-0.2-0.2-0.2-0.2
À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡ -0.2-0.2-0.2-0.2-0.2 3.13.13.13.13.1 4.74.74.74.74.7 3.73.73.73.73.7 1.21.21.21.21.2 -0.6-0.6-0.6-0.6-0.6
¿ÁËˇ (·ÂÁ flÔÓÌËˇ)¿ÁËˇ (·ÂÁ flÔÓÌËˇ)¿ÁËˇ (·ÂÁ flÔÓÌËˇ)¿ÁËˇ (·ÂÁ flÔÓÌËˇ)¿ÁËˇ (·ÂÁ flÔÓÌËˇ) 6.16.16.16.16.1 6.46.46.46.46.4 7.57.57.57.57.5 6.96.96.96.96.9 0.20.20.20.20.2 -0.1-0.1-0.1-0.1-0.1
¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡ 0.70.70.70.70.7 -0.6-0.6-0.6-0.6-0.6 3.33.33.33.33.3 4.44.44.44.44.4 -0.3-0.3-0.3-0.3-0.3 0.30.30.30.30.3
—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ 2.72.72.72.72.7 3.53.53.53.53.5 5.05.05.05.05.0 4.24.24.24.24.2 0.50.50.50.50.5 -0.1-0.1-0.1-0.1-0.1

Ã¬‘Ã¬‘Ã¬‘Ã¬‘Ã¬‘

≈—≈—≈—≈—≈—
–‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ 1.2 1.1 2.6 2.5 0.4 -0.1
≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡≈‚ÓÁÓÌ‡
–‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ 0.8 0.5 2.2 2.2 0.4 -0.1
¡ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ 8.5 8.9 9.0 8.7 -0.1 -0.2
»ÌÙÎ‡ˆËˇ 2.3 2.1 2.1 1.9 0.4 0.3
—¿Ÿ—¿Ÿ—¿Ÿ—¿Ÿ—¿Ÿ
–‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ 1.9 3.0 4.3 3.5 -0.3 -0.3
¡ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ 5.8 6 5.5 5.4 0.0 0.0
»ÌÙÎ‡ˆËˇ 1.6 2.3 3.0 3.0 0.7 0.8
flÔÓÌËˇflÔÓÌËˇflÔÓÌËˇflÔÓÌËˇflÔÓÌËˇ -0.3-0.3-0.3-0.3-0.3 2.52.52.52.52.5 4.44.44.44.44.4 2.32.32.32.32.3 1.11.11.11.11.1 0.50.50.50.50.5
Õ‡ÔÂ‰Ì‡ÎË ËÍÓÌÓÏËÍËÕ‡ÔÂ‰Ì‡ÎË ËÍÓÌÓÏËÍËÕ‡ÔÂ‰Ì‡ÎË ËÍÓÌÓÏËÍËÕ‡ÔÂ‰Ì‡ÎË ËÍÓÌÓÏËÍËÕ‡ÔÂ‰Ì‡ÎË ËÍÓÌÓÏËÍË 1.61.61.61.61.6 2.12.12.12.12.1 3.63.63.63.63.6 2.92.92.92.92.9 0.20.20.20.20.2 -0.2-0.2-0.2-0.2-0.2
«‡Ô‡‰ÌÓ ÔÓÎÛÍ˙Î·Ó«‡Ô‡‰ÌÓ ÔÓÎÛÍ˙Î·Ó«‡Ô‡‰ÌÓ ÔÓÎÛÍ˙Î·Ó«‡Ô‡‰ÌÓ ÔÓÎÛÍ˙Î·Ó«‡Ô‡‰ÌÓ ÔÓÎÛÍ˙Î·Ó -0.1-0.1-0.1-0.1-0.1 1.81.81.81.81.8 4.64.64.64.64.6 3.63.63.63.63.6 0.70.70.70.70.7 0.00.00.00.00.0
¿ÁËˇ¿ÁËˇ¿ÁËˇ¿ÁËˇ¿ÁËˇ 6.46.46.46.46.4 7.27.27.27.27.2 7.37.37.37.37.3 6.56.56.56.56.5 -0.1-0.1-0.1-0.1-0.1 -0.5-0.5-0.5-0.5-0.5
¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡¿ÙËÍ‡ 3.53.53.53.53.5 4.34.34.34.34.3 4.54.54.54.54.5 5.45.45.45.45.4 0.30.30.30.30.3 0.00.00.00.00.0
—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ—‚ÂÚÓ‚ÂÌ ‡ÒÚÂÊ 3.03.03.03.03.0 3.93.93.93.93.9 5.05.05.05.05.0 4.34.34.34.34.3 0.30.30.30.30.3 -0.1-0.1-0.1-0.1-0.1

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ≈  Ë Ã¬‘.

ÓÎ*** Ë ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‰Û„ËÚÂ ÒÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË; ‚˙ÁÏÓÊÌÓÚÓ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡, ÂÙÓ-
ÏËÚÂ ‚ ÒÓˆË‡ÎÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë ·‡Î‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËÚÂ ‰ÂÙËˆËÚË (ÓÒÓ·ÂÌÓ ‚ ≈—); „ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ‰ËÒ·‡Î‡ÌÒË Ë ‚ ˜‡ÒÚ-
ÌÓÒÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ò‡Î‰Ó ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ —¿Ÿ Ë ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌËÚÂ Ò‡Î‰‡ ‚ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ÒÚ‡ÌË ÔÓ
Ò‚ÂÚ‡.

* IMF, World Economic Outlook, September 2004.

** European Commission, Economic Forecasts ≠ Autumn 2004, October 2004.

*** Ã¬‘ ÓˆÂÌˇ‚‡, ˜Â ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Ò 5 ˘. ‰. Á‡ ·‡ÂÎ ˘Â Ì‡Ï‡ÎË „ÎÓ·‡ÎÌËˇ ‡ÒÚÂÊ Ò 0.3 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ
ÔÓ„ÌÓÁË‡, ˜Â 25% Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Á‡ ·‡ÂÎ ˘Â ÒÂ ÓÚ‡ÁË ‚ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌËˇ ‡ÒÚÂÊ Ò 0.3 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ Ô˙‚‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡ Ë 0.1 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.
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»ÁÚÓ˜ÌËÍ: —Ú‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍË ËÌÒÚËÚÛÚË Ë ̂ ÂÌÚ‡ÎÌËÚÂ ·‡ÌÍË Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ÒÚ‡ÌË.

√‡ÙËÍ‡ 14

–Â‡ÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ ‚ ·‡ÎÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÒÚ‡ÌË

œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ Ì‡
“ÛˆËˇ, –ÛÏ˙ÌËˇ Ë ¡˙Î„‡Ëˇ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ Ì‡È-
‚ËÒÓÍ ‡ÒÚÂÊ. “ÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ‚ Â„Ë-
ÓÌ‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú ‚ËÒÓÍË ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÛÒ-
ÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ë ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ Ú˙-
ÒÂÌÂ ‚ Ò˙˜ÂÚ‡ÌËÂ Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÓÒÌÓ‚ÌË ‡ÍÚË‚Ë.

 ‡ÍÚÓ Ë ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡È-‚Ë-
ÒÓÍ ‡ÒÚÂÊ ÓÚ 13.4% ·Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‡Ì ‚ “ÛˆËˇ.
»Ì‰ÛÒÚËˇÚ‡ Ë Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ËÏ‡ı‡ ÓÚÌÓ‚Ó
„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡, Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 4.8 Ë
4.7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. “ÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒ-
ÚË‡ÌÂÚÓ ‚ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î ÎÂÍÓ ÒÔ‡‰Ì‡
ÒÔˇÏÓ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, ÌÓ ÓÒÚ‡‚‡ ‚Ë-
ÒÓÍÓ ≠ 51.7%, ‡ ‡ÒÚÂÊ̇ Ú Ì‡ ˜‡ÒÚÌÓÚÓ ÔÓÚ-
Â·ÎÂÌËÂ Ì‡‡ÒÌ‡ Ì‡ 16.4%.1

»ÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Â„ËÓÌ‡ ·Â Ì‡ ÌË‚‡Ú‡ ÒË ÓÚ
‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, Í‡ÚÓ ÔÓ-ÒÂËÓÁÌÓ ÒÂ
Û‚ÂÎË˜Ë ‚ —˙·Ëˇ, ‰ÓÍ‡ÚÓ ‚ –ÛÏ˙ÌËˇ, ¿Î·‡-
ÌËˇ Ë ’˙‚‡ÚÒÍ‡ ÎÂÍÓ ÒÔ‡‰Ì‡.

... “ÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ·‡ÎÍ‡ÌÒÍËˇ Â„ËÓÌ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú... “ÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ·‡ÎÍ‡ÌÒÍËˇ Â„ËÓÌ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú... “ÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ·‡ÎÍ‡ÌÒÍËˇ Â„ËÓÌ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú... “ÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ·‡ÎÍ‡ÌÒÍËˇ Â„ËÓÌ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú... “ÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ·‡ÎÍ‡ÌÒÍËˇ Â„ËÓÌ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú
‚ËÒÓÍË ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ë ‚˙Ì-‚ËÒÓÍË ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ë ‚˙Ì-‚ËÒÓÍË ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ë ‚˙Ì-‚ËÒÓÍË ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ë ‚˙Ì-‚ËÒÓÍË ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ë ‚˙Ì-
¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‚ Ò˙˜ÂÚ‡ÌËÂ Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‚ Ò˙˜ÂÚ‡ÌËÂ Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‚ Ò˙˜ÂÚ‡ÌËÂ Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‚ Ò˙˜ÂÚ‡ÌËÂ Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‚ Ò˙˜ÂÚ‡ÌËÂ Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË
‚ ÓÒÌÓ‚ÌË ‡ÍÚË‚Ë...‚ ÓÒÌÓ‚ÌË ‡ÍÚË‚Ë...‚ ÓÒÌÓ‚ÌË ‡ÍÚË‚Ë...‚ ÓÒÌÓ‚ÌË ‡ÍÚË‚Ë...‚ ÓÒÌÓ‚ÌË ‡ÍÚË‚Ë...

1 »ÁÏÂÌÂÌËˇÚ‡ Ò‡ ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÔÓ ÔÓÒÚÓˇÌÌË ̂ ÂÌË ÓÚ
1987 „.

¡˙Î„‡Ëˇ ’̇ ‚‡ÚÒÍ‡

√˙ˆËˇ Ã‡ÍÂ‰ÓÌËˇ

–ÛÏ˙ÌËˇ “ÛˆËˇ
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Œ˜‡Í‚‡ÏÂ ÎÂÍÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ‚
Â„ËÓÌ‡ ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2004 „. Ë Ô˙‚ÓÚÓ Ì‡ 2005 „., ÍÓÂÚÓ ˘Â ·˙‰Â
ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ Ò‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ Ú˙-
ÒÂÌÂ ÔÓ‡‰Ë ÔÓ„ÌÓÁË‡ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡
Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó-
‰ËÌ‡.

√‡ÙËÍ‡ 15

—ÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ
(˘. ‰. Á‡ ·‡ÂÎ)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡.

...ÒÛÓ‚ËˇÚ ÔÂÚÓÎ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË Ï‡ÍÒËÏÛÏ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡...ÒÛÓ‚ËˇÚ ÔÂÚÓÎ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË Ï‡ÍÒËÏÛÏ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡...ÒÛÓ‚ËˇÚ ÔÂÚÓÎ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË Ï‡ÍÒËÏÛÏ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡...ÒÛÓ‚ËˇÚ ÔÂÚÓÎ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË Ï‡ÍÒËÏÛÏ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡...ÒÛÓ‚ËˇÚ ÔÂÚÓÎ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË Ï‡ÍÒËÏÛÏ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡
ÒË...ÒË...ÒË...ÒË...ÒË...

÷ÂÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌË „ÛÔË ÒÚÓÍË

≈ÌÂ„ËÈÌË

÷ÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡‡ÒÌ‡ ÒÂ‰ÌÓ Ò 13.5% ÒÔˇ-
ÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌÓÚÓ, ‡ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÒÔˇÏÓ
ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2003 „. ÒÍÓÍ˙Ú ‚ ˆÂÌËÚÂ ‚ ˘‡ÚÒÍË
‰ÓÎ‡Ë Â 55%. —ÛÓ‚ËˇÚ ÔÂÚÓÎ ÚËÔ ì¡ÂÌÚî
ÒÂ Ú˙„Û‚‡¯Â ÒÂ‰ÌÓ Á‡ 41.6 .̆ ‰./·‡ÂÎ, ÍÓ-
ÂÚÓ ·Â Ò ÓÍÓÎÓ ÚË ‰ÓÎ‡‡ Ì‡‰ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡
ÌË. “‡ÁË ˆÂÌ‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ËÒÚÓË˜ÂÒÍË
Ì‡È-‚ËÒÓÍÓÚÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ‡‚ÌË˘Â, ‰ÓÒ-
ÚË„‡ÌÓ ‰ÓÒÂ„‡. ¬˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË
Ì‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ≠ ÕË„ÂËˇ Ë ÃÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËˇ
Á‡ÎË‚ ≠ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË Á‡ÚÛ‰ÌÂ-
ÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ÔÓ‚Ë¯Ë ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÔÂ-
‰Ë Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁËÏÌËˇ ÒÂÁÓÌ, ÍÓÂÚÓ
‚Â‰Ì‡„‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ‚˙ıÛ ˆÂÌËÚÂ.

¬˙ÔÂÍË ˜Â ÛÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇ ìfiÍÓÒî
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ‡·ÓÚË ·ÂÁ ÒÂËÓÁÌË ÔÂ-
Í˙Ò‚‡ÌËˇ, ÌÂˇÒÌÓÚ‡Ú‡ ÓÚÌÓÒÌÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ
∫ Ë Á‡ÔÎ‡ı‡Ú‡ ÓÚ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ÒÔË‡ÌÂ Ì‡ ËÁ-
ÌÓÒ‡ ∫ ÓÒÚ‡‚‡Ú. ƒ‡Ì˙˜ÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡
ÍÓÏÔ‡ÌËˇÚ‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 14 ÏÎ‰. .̆ ‰. Á‡
2000≠2002 „. ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ Ò‡ ÔÓ„‡ÒÂÌË, ‡ ‰˙-
Ê‡‚‡Ú‡ ÓÚÍ‡Á‚‡ ‡ÁÒÓ˜‚‡ÌÂÚÓ ËÏ.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Û‡„‡Ì˙Ú ì»‚‡Ìî Ì‡-
ÌÂÒÂ ÒÂËÓÁÌË ÔÓ‡ÊÂÌËˇ ‚˙ıÛ Ò˙Ó˙ÊÂ-
ÌËˇÚ‡ Á‡ ‰Ó·Ë‚ Ì‡ ÒÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ ‚ ÃÂÍÒËÍ‡Ì-
ÒÍËˇ Á‡ÎË‚.  ‡Ô‡ˆËÚÂÚ˙Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ Ì‡ıÓ‰Ë˘Â
ÒÂ ÓˆÂÌˇ‚‡ Ì‡ 3.3 ÏÎÌ. ·‡ÂÎ‡ ‰ÌÂ‚ÌÓ, ‡ Á‡-
„Û·ËÚÂ ÒÎÂ‰ ÔÓ‡ÊÂÌËˇÚ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 25%
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Ó·Ë‚‡. —˙Í‡ÚÂÌËˇÚ ‰Ó·Ë‚
‚Â‰Ì‡„‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ‚˙ıÛ ÂÁÂ‚ËÚÂ Ì‡ —¿Ÿ
ÓÚ ÒÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ, ÍÓËÚÓ ÒÔ‡‰Ì‡ı‡ ÔÓ‰ ÏËÌË-
Ï‡ÎÌÓÚÓ ÌË‚Ó, ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓ Á‡ ÒÂÁÓÌ‡.

...¬˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË Ì‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó...¬˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË Ì‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó...¬˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË Ì‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó...¬˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË Ì‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó...¬˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË Ì‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó
‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ÔÓ‚Ë¯Ë ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ-‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ÔÓ‚Ë¯Ë ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ-‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ÔÓ‚Ë¯Ë ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ-‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ÔÓ‚Ë¯Ë ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ-‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ÔÓ‚Ë¯Ë ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ-
Ú‡ ÔÂ‰Ë Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁËÏÌËˇ ÒÂÁÓÌ...Ú‡ ÔÂ‰Ë Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁËÏÌËˇ ÒÂÁÓÌ...Ú‡ ÔÂ‰Ë Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁËÏÌËˇ ÒÂÁÓÌ...Ú‡ ÔÂ‰Ë Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁËÏÌËˇ ÒÂÁÓÌ...Ú‡ ÔÂ‰Ë Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁËÏÌËˇ ÒÂÁÓÌ...
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ƒÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ Ò˙Á‰‡‰Â ÕË„Â-
Ëˇ, ÍÓˇÚÓ Ò˙˘Ó Â ‚‡ÊÂÌ ‰ÓÒÚ‡‚˜ËÍ Ì‡ ÒÛ-
Ó‚ ÔÂÚÓÎ Á‡ ˘‡ÚÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. —ÎÂ‰
ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÍˆËÁ‡ ‚˙ıÛ ·ÂÌÁËÌ‡ ‚
ÕË„ÂËˇ ‚˙ÁÌËÍÌ‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÍÓÌÙÎËÍÚ, ÍÓÈÚÓ
ÒÂ ‡Á‡ÁË ‚ ÒÂËÓÁÌË ·ÂÁÂ‰ËˆË, Á‡ÒÚ‡-
¯ËÎË ËÁÌÓÒ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ÕË„ÂËˇ Â ËÁÌÓ-
ÒËÚÂÎ Ì‡ ìÎÂÍî ÔÂÚÓÎ, ÍÓÈÚÓ ÒÂ ÔÓÎÁ‚‡ ÓÚ
—¿Ÿ Ë Â Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÎÂÒÌÓ Ë ·˙ÁÓ ÔÂ‡-
·ÓÚ‚‡ÂÏ.

ÕÓ‚Â„Ëˇ, ÍÓˇÚÓ ËÁÌ‡Òˇ ÔÓ 3 ÏÎÌ. ·‡ÂÎ‡
‰ÌÂ‚ÌÓ, ·Â Á‡ÔÎ‡¯ÂÌ‡ ÓÚ ‚ÒÂÓ·˘‡ ÒÚ‡˜Í‡ Ì‡
‰ÓÍÂËÚÂ, ‡ ‚˙‚ ¬ÂÌÂˆÛÂÎ‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚ˙Ú Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò˙Á‰‡‰Â ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ Ì‡ÔÂÊÂ-
ÌËÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡, Í‡ÚÓ Ì‡Ô‡‚Ë ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ, ˜Â
ˆÂÌ‡ ÓÚ 60 .̆ ‰./·‡ÂÎ Â Ì‡Ô˙ÎÌÓ Ô‡Á‡ÌÓ
Ó·ÓÒÌÓ‚‡Ì‡ Ò Ó„ÎÂ‰ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ‰Ó·Ë‚
Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌ‡Ú‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ¬ÂÌÂˆÛÂÎ‡
ÔÓ‚Ë¯Ë ‰‡Ì˙ˆËÚÂ ‚˙ıÛ ‰Ó·Ë‚‡ Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ-
‡ÌÌËÚÂ ÔÂÚÓÎÌË ÍÓÏÔ‡ÌËË ÓÚ 1% Ì‡ 16.6%.

ÕÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓ ÏˇÒÚÓ ÚÂÓËÒÚË˜ÌËÚÂ
‡ÍÚÓ‚Â ‚ »‡Í ÒÂ˘Û ÔÂÚÓÎÌË Ò˙Ó˙ÊÂÌËˇ
ÔÓÒÚÓˇÌÌÓ ‚˙ÁÔÂÔˇÚÒÚ‚‡ı‡ ‰Ó·Ë‚‡ Ë ËÁÌÓÒ‡
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

 —ÚÛÔ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË
Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚‡ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ ‚˙ÎÌ‡ ÓÚ ÒÔÂÍÛ-
Î‡ˆËË Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ‚˙ÔÂÍË ˜Â ÌˇÏ‡¯Â ÌÂ-
‰ÓÒÚË„ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ, Í˙Ï ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ ÓÍ-
ÚÓÏ‚Ë ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ ÚËÔ
ì¡ÂÌÚî ÒÂ ÔÓ‚Ë¯Ë ‰Ó 51.60 .̆ ‰./·‡ÂÎ.

Œ˜‡Í‚‡ÏÂ Úˇ ‰‡ ÒÂ ÍÓÎÂ·‡Â ÓÍÓÎÓ 48≠50
.̆ ‰./·‡ÂÎ ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ Ë 45≠48 .̆ ‰./

·‡ÂÎ ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „.
¿ÍÓ ÌÂ ÒÂ ‡ÁÂ¯Ë ÍËÁ‡Ú‡ ‚ ÕË„ÂËˇ Ë
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ú‡ÈÌÓ ÔÂÍ˙ÒÌÂ ËÁÌÓÒ‡ ÒË, ˆÂ-
Ì‡Ú‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ 52≠54 .̆ ‰./·‡ÂÎ
ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡.

÷ÂÌaÚ‡ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ ìÍÓ¯ÌËˆ‡ Ì‡
Œœ≈ î, ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ‚ Â‚Ó, ÔÂÁ ˆˇÎÓÚÓ ÚÂ-
ÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â ÒÂ‰ÌÓ 31.9 Â‚Ó/·‡ÂÎ ≠
Ì‡‰ ÍÓË‰Ó‡ ÓÚ 22≠28 Â‚Ó/·‡ÂÎ, ÍÓÂÚÓ
ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ò 12% ÒÔˇÏÓ
ÔÂ‰ıÓ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ.  ‡ÚÓ ÒÂ ‚ÁÂÏ‡Ú
ÔÂ‰‚Ë‰ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ ÌË Á‡ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡
ÍÛÒ‡ Â‚Ó/˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡, ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ
‰‚Â ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ Ó˜‡Í‚‡ÏÂ Ë ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂ-
ÒÂ˜Ì‡Ú‡ ÔÎ˙Á„‡˘‡ ÒÂ ÒÂ‰Ì‡ Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ò˙˘Ó
‰‡ Ì‡‰ÒÍÓ˜Ë ÍÓË‰Ó‡ Ë ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ 33 Â‚-
Ó/·‡ÂÎ ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

√‡ÙËÍ‡ 16

—ÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ ìÍÓ¯ÌËˆ‡ Ì‡ Œœ≈ î ‚ Â‚Ó

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡.
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»ÁÚÓ˜ÌËÍ: —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡, ≈÷¡, ¡Õ¡, Œœ≈ .

√‡ÙËÍ‡ 17
»Ì‰ÂÍÒË Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌË ÒÚÓÍË Ë ÒÚÓÍÓ‚Ë „ÛÔË

÷ÂÌË Ì‡ ‰Û„Ë ÓÒÌÓ‚ÌË ÒÚÓÍÓ‚Ë
„ÛÔË

—ÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
ˆÂÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ı‡ÌË Ë ÒÛÓ‚ËÌË ÒÔˇı‡
Ò‚ÓÂÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë ÒÂ Á‡‰˙Ê‡ı‡ ÓÍÓÎÓ
‡‚ÌË˘‡Ú‡ ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ. ÷ÂÌËÚÂ
Ì‡ ÏÂÚ‡ÎËÚÂ ÒÂ ÔÓ‚Ë¯Ëı‡ ÒÎ‡·Ó (Ò 2.2%).
ÕËÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÏÂÚ‡ÎËÚÂ ÔÂÁ
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ Â ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ
ÏÂÍËÚÂ, ÔÂ‰ÔËÂÚË ‚  ËÚ‡È, ÍÓËÚÓ ‚Â˜Â
‰‡‚‡Ú Â‡ÎÂÌ ÂÁÛÎÚ‡Ú Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
Ú˙ÒÂÌÂÚÓ.

’‡ÌËÚÂ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡ ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡Ú. »Ì-
‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ı‡ÌËÚÂ ÒÔ‡‰Ì‡ Ò 8%
ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, ‡ Á‡ Ô˙-
‚ËÚÂ ‰Â‚ÂÚ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Â Ò 1.3% ÔÓ-
‡‰Ë ‰Ó·‡Ú‡ ÂÍÓÎÚ‡ Ì‡ Á˙ÌÂÌË ı‡ÌË
(ÒÓˇ, ˆ‡Â‚Ëˆ‡ Ë Ô¯ÂÌËˆ‡).

Œ˜‡Í‚‡ÏÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ı‡ÌËÚÂ Ë Á‡‰˙Ê‡ÌÂ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌË-
ÚÂ Ì‡ ÏÂÚ‡ÎËÚÂ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË Ë ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡-
˘ËÚÂ ‰‚Â ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ.

....—ÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚-....—ÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚-....—ÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚-....—ÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚-....—ÔÓÂ‰ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚-
ÌËÚÂ ı‡ÌË Ë ÒÛÓ‚ËÌË ÒÔˇı‡ Ò‚ÓÂÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë ÒÂ Á‡-ÌËÚÂ ı‡ÌË Ë ÒÛÓ‚ËÌË ÒÔˇı‡ Ò‚ÓÂÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë ÒÂ Á‡-ÌËÚÂ ı‡ÌË Ë ÒÛÓ‚ËÌË ÒÔˇı‡ Ò‚ÓÂÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë ÒÂ Á‡-ÌËÚÂ ı‡ÌË Ë ÒÛÓ‚ËÌË ÒÔˇı‡ Ò‚ÓÂÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë ÒÂ Á‡-ÌËÚÂ ı‡ÌË Ë ÒÛÓ‚ËÌË ÒÔˇı‡ Ò‚ÓÂÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë ÒÂ Á‡-
‰˙Ê‡ı‡ ÓÍÓÎÓ ‡‚ÌË˘‡Ú‡ ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰˙Ê‡ı‡ ÓÍÓÎÓ ‡‚ÌË˘‡Ú‡ ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰˙Ê‡ı‡ ÓÍÓÎÓ ‡‚ÌË˘‡Ú‡ ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰˙Ê‡ı‡ ÓÍÓÎÓ ‡‚ÌË˘‡Ú‡ ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰˙Ê‡ı‡ ÓÍÓÎÓ ‡‚ÌË˘‡Ú‡ ÓÚ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...

—ÚÓÏ‡Ì‡ (2000 = 100) ÃÂ‰ (2000 = 100)

“ÓÓ‚Â (2000 = 100) Õ‡ÔËÚÍË (2000 = 100)

’‡ÌË (2000 = 100) œ¯ÂÌËˆ‡ (—¿Ÿ, HRW) (2000 = 100)



15 »ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰ ï ÌÓÂÏ‚Ë 2004

15

œÂÁ Ô˙‚‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚˙Ô-
ÂÍË Û‚ÂÎË˜ÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÔÂÚÓÎ  ÔÂ‰-
Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡Ô˙ÎÌÓ „Ó ÔÓÍË‚‡¯Â. —Ú‡ÌËÚÂ
ÓÚ Œœ≈  ÓÚ„Ó‚ÓËı‡ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓ Ì‡ Á‡ÚÛ‰ÌÂ-
ÌËˇÚ‡ Ì‡ ‰Û„ËÚÂ ÓÒÌÓ‚ÌË ‰ÓÒÚ‡‚˜ËˆË Ì‡ Ô‡-
Á‡‡. ¬ËÒÓÍ‡Ú‡ ˆÂÌ‡ Â ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡È-‚Â˜Â Ì‡
ÌÂÒË„ÛÌÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ, ‰ÓÍ‡ÚÓ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Â
ËÁÏÂÒÚÂÌÓ Ì‡ ‚ÚÓË ÔÎ‡Ì ÒÎÂ‰ ÔÓˇ‚ËÎËÚÂ ÒÂ
ÔËÁÌ‡ˆË Á‡ ÒÔ‡‰ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡
 ËÚ‡È. “‡Í‡ „ÂÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ‰ÓÔËÌ‡Òˇ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ËÒÍÓ‚‡Ú‡ ÔÂÏËˇ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡.
≈‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ÌÂ Ì‡ ÌˇÍÓÎÍÓ
ËÒÍÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË (–ÛÒËˇ, »‡Í, ÕË„ÂËˇ Ë ÃÂÍ-
ÒËÍ‡ÌÒÍËˇ Á‡ÎË‚) Ë ÒÂÁÓÌÌËˇÚ ı‡‡ÍÚÂ Ì‡
Ú˙ÒÂÌÂÚÓ ÒÂ ÓÍ‡Á‡ı‡ ÒËÎÂÌ Í‡Ú‡ÎËÁ‡ÚÓ Á‡
ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÔÂÚÓÎÌËÚÂ Ù˛˜˙ÒË.

œË ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡ ÏÌÓÊÂÒÚ‚Ó ÌÂÔÂ‰‚Ë-
‰ËÏË Ù‡ÍÚÓË ˆÂÌ‡Ú‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ Ë ‰Ó
60≠70 ˘. ‰./·‡ÂÎ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â ÚË-
ÏÂÒÂ˜Ëˇ. œÓ‰Ó·ÌÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ó·‡˜Â Â‰‚‡ ÎË
˘Â ËÏ‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ı‡‡ÍÚÂ. Ã‡˘‡·ÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÔÂÚÓÎÓ‰Ó·Ë‚Ì‡Ú‡ ÔÓÏË¯ÎÂ-
ÌÓÒÚ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ ‚
ÂÍÒÔÎÓ‡Ú‡ˆËˇ Ì‡ ÌÂËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ÏÓ˘ÌÓÒÚË
Ì‡Ô˙ÎÌÓ ˘Â ÔÓÍËˇÚ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ. ŒÚ ‰Û„‡
ÒÚ‡Ì‡, Ò Ì‡‚ÎËÁ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÂÌÂ„ÓÒÔÂÒ-
Úˇ‚‡˘Ë ÚÂıÌÓÎÓ„ËË Á‡‚ËÒËÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÓ-
ÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÔÂÚÓÎ‡ ‚ÒÂ ÔÓ‚Â˜Â Ì‡Ï‡Îˇ-
‚‡. ŒÚ Ú‡ÁË „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ ÍËÁ‡ Ò ‡ÁÏÂËÚÂ
Ì‡ ÔÂÚÓÎÌËˇ ¯ÓÍ ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ 70-ÚÂ Ë Ì‡˜‡ÎÓ-
ÚÓ Ì‡ 80-ÚÂ Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍË Â Ï‡ÎÍÓ ‚ÂÓˇÚÌ‡.
Œ˘Â ÔÓ‚Â˜Â ˜Â ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ˆÂÌ‡Ú‡
Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÌËÒÍ‡
(„‡ÙËÍ‡ 16). ÕÂ Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ ¯ÓÍ
Ë ÚÓ‚‡ Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÒÂ ‚ËÊ‰‡ ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡
Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒËÚÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ‚ ‡Á‚ËÚËÚÂ ‰˙Ê‡-
‚Ë ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË („‡ÙËÍË 5 Ë
10), ÍÓ„‡ÚÓ ËÏ‡ıÏÂ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ „ÓÎˇÏÓ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Ë ÏËÌË-
Ï‡ÎÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡. œÓÌ‡ÒÚÓˇ-
˘ÂÏ ‡ÁÎËÍ‡Ú‡ ‚ ˆÂÌËÚÂ ÒÂ ÍÓÏÔÂÌÒË‡ ˜ÂÁ
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ÔÂ˜‡Î·ËÚÂ Ì‡ Ú‡ÌÒÔÓÚÌËÚÂ
ÍÓÏÔ‡ÌËË Ë ‚ ÔÓ-Ï‡ÎÍ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÓÚ ÔÓÚÂ·ËÚÂ-
ÎËÚÂ.
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—‚ÂÚÓ‚ÌÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ÒÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ

(ÏÎÌ. ·‡ÂÎ‡/‰ÂÌ)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: International Energy Agency
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œÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ÒÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Œœ≈  Ë ÓˆÂÌÍË Ì‡
Ã≈¿ Á‡ Ú˙ÒÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡ Ô‡Á‡‡

(ÏÎÌ. ·‡ÂÎ‡/‰ÂÌ)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: International Energy Agency.
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–Â‡ÎÌ‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ÚËÔ ì¡ÂÌÚî
(ÔÓ ˆÂÌË ÓÚ 2004 „.)

(˘. ‰.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: IMF, Bureau of Labor Statistics Ë ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇ Ì‡ ¡Õ¡.
«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ Í˙Ï ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „. –Â‡ÎÌ‡Ú‡ ˆÂÌ‡ Â ÔÓÎÛ˜ÂÌ‡, Í‡ÚÓ Á‡
‰ÂÙÎË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÍÛ˘ËÚÂ ̂ ÂÌË Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ̂ ÂÌË ‚ —¿Ÿ.
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—‚ÂÚÓ‚ÌÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ÒÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ
(ÏÎÌ. ·‡ÂÎ‡ ‰ÌÂ‚ÌÓ)

(%)

“˙ÒÂÌÂ

 ËÚ‡È 0.9 25.9 1.2 31.2 0.5 29.8
¿ÁËˇ 0.4 13.0 0.7 18.8 0.2 12.4
—Â‚ÂÌ‡ ¿ÏÂËÍ‡ 0.5 15.6 0.7 18.8 0.3 14.1
¡ÎËÁ˙Í »ÁÚÓÍ 0.7 21.6 0.5 12.3 0.4 19.3
≈‚ÓÔ‡ 0.3 8.7 0.4 9.7 0.2 12.1
—Ú‡ÌË ÓÚ ·Ë‚¯‡Ú‡ ŒÕƒ 0.2 6.0 0.2 5.6 0.1 5.4
À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡ -0.2 -4.8 0.2 5.2 0.1 7.5
¿ÙËÍ‡ 0.2 6.4 0.1 1.9 0.1 5.5
“ËıÓÓÍÂ‡ÌÒÍËˇ Â„ËÓÌ 0.6 16.5 -0.1 -3.4 -0.1 -6.1
œË‡ÒÚ Ì‡ Ó·˘ÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ 3.4 3.7 1.8

œÂ‰Î‡„‡ÌÂ

—Ú‡ÌË ÓÚ ·Ë‚¯‡Ú‡ ŒÕƒ 1.2 34.5 1.2 24.6 0.7 81.9
¿ÙËÍ‡ 0.0 -0.6 0.5 10.1 0.5 57.8
¿ÁËˇ 0.2 5.0 0.2 3.3 0.0 1.0
 ËÚ‡È 0.1 1.6 0.1 1.6 0.0 4.1
À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡ 0.1 2.7 0.1 1.2 0.3 40.3
—Â‚ÂÌ‡ ¿ÏÂËÍ‡ 0.0 0.9 0.1 1.1 0.4 47.7
“ËıÓÓÍÂ‡ÌÒÍËˇ Â„ËÓÌ -0.2 -4.7 -0.1 -2.4 -0.1 -6.7
¡ÎËÁ˙Í »ÁÚÓÍ -0.1 -3.5 -0.1 -2.7 0.0 -4.9
≈‚ÓÔ‡ -0.3 -9.4 -0.2 -3.3 -0.2 -21.9

Œ·˘Ó ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ ·ÂÁ Œœ≈  0.9 26.3 1.6 34.2 1.7 195.3
   —ÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ 2.2 60.9 2.5 52.5 -1.4 -170.3
   œËÓ‰ÂÌ „‡Á 0.5 12.7 0.6 13.2 0.6 75.0
Œ·˘Ó ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ ÓÚ Œœ≈  2.6 74 3.1 66 -0.8 -95
œË‡ÒÚ Ì‡ Ó·˘ÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ 3.6 4.7 0.8

* œÓ„ÌÓÁÌË ‰‡ÌÌË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã≈¿ (ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „.).

I≠III.2003 I≠III.2004 I≠III.2005*

œËÌÓÒ Á‡

ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡

Ú˙ÒÂÌÂÚÓ

‰ˇÎ ‚ Ó·˘Ëˇ

ÔË‡ÒÚ

œËÌÓÒ Á‡

ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡

Ú˙ÒÂÌÂÚÓ

‰ˇÎ ‚ Ó·˘Ëˇ

ÔË‡ÒÚ

œËÌÓÒ Á‡

ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡

Ú˙ÒÂÌÂÚÓ

‰ˇÎ ‚ Ó·˘Ëˇ

ÔË‡ÒÚ

ÀËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË

œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓ-
ˆÂÌÚË ÔÓ 6-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË Ì‡ ÀÓÌ‰ÓÌ-
ÒÍËˇ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚ Ô‡Á‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
ÛÒÚÓÈ˜Ë‚Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ı‡ ÔÓ‡‰Ë ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡
ÎËı‚‡Ú‡ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ,
ÍÓˇÚÓ ·Â ‰‚ÛÍ‡ÚÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ Ë
ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò ÔÓ 25 ·. Ú. œÓÁ‡˜ÌÓÒÚÚ‡, Ò
ÍÓˇÚÓ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë ‚ÒˇÍ‡
ÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡, ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡ÎË ÌÂ-
ËÁ‚ÂÒÚÌÓÒÚÚ‡, ‡ Ò ÚÓ‚‡ Ë ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÍÓÎÂ-
·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ·˙‰Â˘ËÚÂ ÎËı‚Ë. »ÌÚÂ‚‡Î˙Ú, ‚
ÍÓÈÚÓ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÂ ‰‚ËÊÂ¯Â
6-ÏÂÒÂ˜ÌËˇÚ À»¡Œ– ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (ÓÚ
1.83% ‰Ó 2.20%), ·Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-ÚÂÒÂÌ ÓÚ
Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌËˇ ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ.
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ÀËı‚‡ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ Ë 6-ÏÂÒÂ˜ÂÌ À»¡Œ– ‚
˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.

...ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ ·Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡...ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ ·Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡...ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ ·Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡...ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ ·Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡...ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ ·Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡
‰‚ÛÍ‡ÚÌÓ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ Ë ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò ÔÓ 25 ·.Ú. ...‰‚ÛÍ‡ÚÌÓ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ Ë ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò ÔÓ 25 ·.Ú. ...‰‚ÛÍ‡ÚÌÓ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ Ë ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò ÔÓ 25 ·.Ú. ...‰‚ÛÍ‡ÚÌÓ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ Ë ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò ÔÓ 25 ·.Ú. ...‰‚ÛÍ‡ÚÌÓ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ Ë ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò ÔÓ 25 ·.Ú. ...



17 »ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰ ï ÌÓÂÏ‚Ë 2004

17

Œ˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡, ËÁ‚Â‰ÂÌË ÓÚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ Ù -̨
˜˙ÒÌËÚÂ ‰Ó„Ó‚ÓË, ÓÒÌÓ‚‡ÌË Ì‡ ÙÂ‰Â‡Î-
ÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â, Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÓÍÚÓÏ‚Ë 2004 „.
ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú ÎËı‚‡ ÓÚ 2% ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
Ë 2.25% ‚ Í‡ˇ Ì‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2005 „. ‘ÓÛ˙‰ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ò˙˘Ó
ÓÚ˜ËÚ‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ÌË‚Ó ÓÚ 2% ‚ Í‡ˇ Ì‡
2004 „. Ë ÂÙÂÂÌÚÌ‡ ÎËı‚‡ ÏÂÊ‰Û 2.25% Ë
2.50% ‚ Í‡ˇ Ì‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2005 „. —ÔÓÂ‰ ÚÓÁË ÒˆÂÌ‡ËÈ 6-ÏÂÒÂ˜ÌËˇÚ
À»¡Œ– ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡-
Ú‡ ‚ÂÓˇÚÌÓ ˘Â ·˙‰Â ‚ ËÌÚÂ‚‡Î‡ 2%≠2.50%
Ò˙Ò ÒÂ‰Ì‡ 2.25%.

—ÍÓÓÒÚÚ‡ Ì‡ Á‡Úˇ„‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓ-
ÎËÚËÍ‡ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡-
˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË ˘Â ÒÂ ‚ÎËˇÂ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ
ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ ˆÂÌË Ë ÓÚ Ò˙Ò-
ÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡.
—Ë„Ì‡ÎËÚÂ Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ‚ —¿Ÿ
Ò˙Á‰‡‚‡Ú Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Û „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Á‡-
ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË, ˜Â ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚
˘Â Ì‡Ô‡‚Ë ËÁ‚ÂÒÚÌ‡ Ô‡ÛÁ‡ ‚ ÔÂ‰Ì‡˜ÂÚ‡-
ÌÓÚÓ ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓ-
ˆÂÌÚË. “Ó‚‡ ˘Â ‰ÓÔËÌÂÒÂ Á‡ ÒÚÂÒÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÒÔÂ‰‡ ÏÂÊ‰Û ÎËı‚‡Ú‡ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ-
‰Ó‚Â Ë 6-ÏÂÒÂ˜ÌËˇ À»¡Œ–. —˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡
ËÒÍ Ë ÓÚ ÔÓ-·˙ÁÓ ÓÚ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌÓÚÓ ÔÓ‚Ë-
¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ‚ ÒÎÛ˜‡È Ì‡
‚ÚÓË˜ÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡
‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ.

œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰Ó-
ıÓ‰ÌÓÒÚ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ·Â¯Â ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡
Ù‡ÍÚÓË Ò ‡ÁÌÓÔÓÒÓ˜ÌÓ ‰ÂÈÒÚ‚ËÂ, ÍÓËÚÓ
ÓÚ‰‡ÎÂ˜Ëı‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ Â-
ÔÓÎËı‚‡Ú‡ Ë Á‡‰˙Ê‡ı‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ 6-ÏÂ-
ÒÂ˜ÌËˇ EURIBOR ‚ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÚÂÒÌËˇ ËÌ-
ÚÂ‚‡Î ÓÚ 2.15≠2.22%.
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Œ˜‡Í‚‡Ì‡ ÍË‚‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ —¿Ÿ
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.
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—ÔÂ‰ ÏÂÊ‰Û ÎËı‚‡Ú‡ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ‚ —¿Ÿ Ë
6-ÏÂÒÂ˜ÌËˇ À»¡Œ– ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë

(·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.

... Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÔË „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË... Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÔË „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË... Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÔË „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË... Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÔË „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË... Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÔË „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË
Ò‡, ˜Â ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ˘Â Ì‡Ô‡‚Ë ËÁ‚ÂÒÚÌ‡ Ô‡ÛÁ‡ ‚Ò‡, ˜Â ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ˘Â Ì‡Ô‡‚Ë ËÁ‚ÂÒÚÌ‡ Ô‡ÛÁ‡ ‚Ò‡, ˜Â ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ˘Â Ì‡Ô‡‚Ë ËÁ‚ÂÒÚÌ‡ Ô‡ÛÁ‡ ‚Ò‡, ˜Â ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ˘Â Ì‡Ô‡‚Ë ËÁ‚ÂÒÚÌ‡ Ô‡ÛÁ‡ ‚Ò‡, ˜Â ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ˘Â Ì‡Ô‡‚Ë ËÁ‚ÂÒÚÌ‡ Ô‡ÛÁ‡ ‚
ÔÂ‰Ì‡˜ÂÚ‡ÌÓÚÓ ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂÔÂ‰Ì‡˜ÂÚ‡ÌÓÚÓ ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂÔÂ‰Ì‡˜ÂÚ‡ÌÓÚÓ ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂÔÂ‰Ì‡˜ÂÚ‡ÌÓÚÓ ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂÔÂ‰Ì‡˜ÂÚ‡ÌÓÚÓ ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ
ÔÓˆÂÌÚË...ÔÓˆÂÌÚË...ÔÓˆÂÌÚË...ÔÓˆÂÌÚË...ÔÓˆÂÌÚË...

...‘˛˜˙ÒÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÓÚ‰‡ÎÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡...‘˛˜˙ÒÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÓÚ‰‡ÎÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡...‘˛˜˙ÒÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÓÚ‰‡ÎÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡...‘˛˜˙ÒÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÓÚ‰‡ÎÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡...‘˛˜˙ÒÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÓÚ‰‡ÎÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡...
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ŒÒÌÓ‚ÌË ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.
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‘˛˜˙ÒÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÓÚ‰‡ÎÂ˜‡-
‚‡ÌÂ Ì‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı-
‚ËÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡, Í‡ÚÓ ÒÔÂ‰̇ Ú ÏÂÊ‰Û ‰Â-
ÍÂÏ‚ËÈÒÍËˇ Ù˛˜˙Ò Ë ÒÔÓÚ‡ ÔÓ 3-ÏÂÒÂ˜ÌËˇ
EURIBOR ÌÂ ÓÚ˜ËÚ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ Á‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚
Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ≈÷¡ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡. ¬ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ Á‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ò 25 ·. Ú.,
‚„‡‰ÂÌ‡ ‚ Ï‡ÚÂÌÒÍËˇ (2005) Ù˛˜˙Ò, ÔÓ-
‰˙ÎÊË ‰‡ ÒÔ‡‰‡ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë Ë Í˙Ï Ì‡ÒÚÓˇ-
˘Ëˇ ÏÓÏÂÌÚ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ ÓÍÓÎÓ 38%. œ‡Á‡ÌË-
ÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ, ËÁ˜ËÒÎÂÌË Ì‡ ·‡Á‡Ú‡ Ì‡ ÙÓÛ-
˙‰Ì‡Ú‡ ÍË‚‡, ÓÚ˜ËÚ‡Ú Í˙Ï 6 ÓÍÚÓÏ‚Ë
2004 „. ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚Ë-
ÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2005 „. “‡ÁË ÔÓ„ÌÓÁ‡ ÓÔÂ‰ÂÎˇ Ó˜‡Í‚‡ÌÓ
‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ 6-ÏÂÒÂ˜ÌËˇ EURIBOR ÓÍÓÎÓ
Ì‡ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ÌË‚Ó Ë ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ò ÔÓ„ÌÓÁÂÌ ËÌÚÂ‚‡Î
2.15≠2.40%.

≈‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓÚÓ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡
Í˙Ï ÔÓ-Ì‡Ú‡Ú˙¯ÌÓ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Â
‚˙ÁÏÓÊÌÓ ‰‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓ ‚˙-
ıÛ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ë ‰‡
ÓÚÎÓÊË Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÔÓÎËı‚‡Ú‡. ¬
Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌË ‚ÚÓË˜ÌË ÔÓÒÎÂ-
‰ËˆË ÓÚ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÂÌÂ„ËÈÌËÚÂ ˆÂÌË
‚˙ıÛ Ó·˘ÓÚÓ ˆÂÌÓ‚Ó ‡‚ÌË˘Â ·Ëı‡ ÔÂ‰ËÁ-
‚ËÍ‡ÎË ÔÓ-ÒÍÓÓ¯ÌÓ ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ Û‚ÂÎË-
˜ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡.

‘ÓÌ‰Ó‚Ë Ô‡Á‡Ë

√ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË ÒÂ ÔÓÌËÊËı‡
ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. ÔÓ‰ ‚ÎË-
ˇÌËÂ Ì‡ ÂÍÓ‰ÌÓ ‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡
Ë ÒË„Ì‡ÎËÚÂ Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ Ò‚ÂÚÓ‚ÌËˇ ËÍÓ-
ÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ. ¿ÏÂËÍ‡ÌÒÍËˇÚ ËÌ‰ÂÍÒ
Dow Jones Industrial Average Á‡„Û·Ë 3.4% ÓÚ
ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ÒË Á‡ ÔÂËÓ‰‡, ‡ ÚÂıÌÓÎÓ„Ë˜ÌËˇÚ
Nasdaq ÒÔ‡‰Ì‡ Ò˙Ò 7.4%. ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇÚ DJ
Euro Stoxx ÒÂ ÔÓÌËÊË Ò 3%. œÓÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ ÔÓ‚ÎËˇ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ
‚˙ıÛ Ì‡„Î‡ÒËÚÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ, Ò˙Á‰‡-
‚‡ÈÍË ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ ÓÍÓÎÓ ·˙‰Â˘ÓÚÓ ÔÓÚÂ·-
ÎÂÌËÂ Ë ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë. —Í˙ÔËˇÚ
ÒÛÓ‚ ÔÂÚÓÎ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓ
‚˙ıÛ Ú‡ÌÒÔÓÚÌËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË, ÌÓ ·Â ÓÚ
ÔÓÎÁ‡ Á‡ ÌÂÙÚÓ‰Ó·Ë‚ÌËÚÂ Ë ÌÂÙÚÓ-
ÔÂ‡·ÓÚ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ. —Ë„Ì‡ÎËÚÂ Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ
Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ, ÔÓ-
ˇ‚ËÎË ÒÂ ÔÂÁ ÎˇÚÓÚÓ, ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ı‡ ÓÚÎË‚
Ì‡ ËÌÚÂÂÒ ÓÚ ÔÓˆËÍÎË˜ÌËÚÂ ÒÂÍÚÓË Ì‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Í‡ÚÓ ÚÂıÌÓÎÓ„Ë˜ÌËˇ, ÚÂÎÂÍÓÏÛ-
ÌËÍ‡ˆËÓÌÌËˇ Ë ÏÂ‰ËÈÌËˇ. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÓÔÓ-
‚ÂÒÚˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ
Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
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ÀËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ÔÓ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚Ë ‰ÂÔÓÁËÚË Ò 6-ÏÂÒÂ˜ÂÌ
Ï‡ÚÛËÚÂÚ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.
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KË‚‡ Ì‡ Ó˜‡Í‚‡Ì‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.
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 Ë‚‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.

...√ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË ÒÂ ÔÓÌËÊËı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ...√ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË ÒÂ ÔÓÌËÊËı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ...√ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË ÒÂ ÔÓÌËÊËı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ...√ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË ÒÂ ÔÓÌËÊËı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ...√ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË ÒÂ ÔÓÌËÊËı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „....ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „....ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „....ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „....ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „....
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ÚÂıÌÓÎÓ„Ë˜ÌËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ ÒÂË-
ÓÁÌË Á‡„Û·Ë. «‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡
ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ‚ —¿Ÿ ·Â¯Â Ò˙Ô-
Ó‚Ó‰ÂÌÓ Ò ÌÂÊÂÎ‡ÌÓ Ì‡ÚÛÔ‚‡ÌÂ Ì‡ „ÓÚÓ‚‡
ÔÓ‰ÛÍˆËˇ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÔÓÎÛÔÓ‚Ó‰ÌËˆËÚÂ,
‡‚ÚÓÏÓ·ËÎÓÒÚÓÂÌÂÚÓ. œÓ‚Â˜ÂÚÓ ‰‡ÌÌË Á‡
ÔÂ˜‡Î·ËÚÂ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË ÔÂÁ
Ô˙‚‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·ˇı‡ ·Î‡„Ó-
ÔËˇÚÌË, ÌÓ ÌÂ ÛÒÔˇı‡ ‰‡ ‰ÓÔËÌÂÒ‡Ú Á‡ Á‡-
ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÚÂÂÒ‡ Í˙Ï Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ
ÙÓÌ‰Ó‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË.

—˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË ËÏ‡Ú ÔÓÚË‚ÓÔÓ-
ÎÓÊÌÓ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚ËÂ ‚˙ıÛ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡-
Á‡ËÚÂ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ.
œË Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÁıÓ‰ˇ˘‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ‚
ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË.

Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡
ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ‚
—¿Ÿ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË. ¬ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂÏËÌ‡-
‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËÍ‡ ‚ ÚÂÏÔ‡ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎ-
ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ Ë ÔÓ‚Ë¯‡‚‡˘Ë ÒÂ ‡ÁıÓ‰Ë
Á‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÂÒÓÌ‡Î‡ ÍÓÔÓ‡ÚË‚-
ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ˘Â ·˙‰‡Ú ‚ÒÂ ÔÓ-Á‡‚ËÒËÏË ÓÚ
‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Í‡ÈÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ.
Œ˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡, ˜Â ÎˇÚÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ÏÓÊÂ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË Ë
ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ Ò˙Á‰‡‚‡Ú ÔÂ-
ÒËÏËÒÚË˜ÌË ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë ÔÂ‰ ÙÓÌ‰Ó‚ËÚÂ
ËÌ‰ÂÍÒË. ÕÛÊÌÓ Â ‰‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎÂÊË Ó·‡˜Â, ˜Â
‡ÍˆËËÚÂ ÒÂ Ì‡ÏË‡Ú Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‡Ú‡Í-
ÚË‚ÌË ‡‚ÌË˘‡ Í‡ÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ˆÂÌË/ÔÂ-
˜‡Î·Ë. “Ó‚‡ ÔÓ‰ÒÍ‡Á‚‡, ˜Â „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË Ë ËÒÍÓ‚Â ‚Â˜Â Ò‡
ÓÚ‡ÁÂÌË ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Ë
ÌÂ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌÓ ‚˙ÁıÓ‰ˇ˘Ó ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ Ô‡-
Á‡ËÚÂ.

¬ÎÓ¯ÂÌÓÚÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡
‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓ
‚˙ıÛ ÎË˜ÌËÚÂ ‡ÁÔÓÎ‡„‡ÂÏË ‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ Ì‡-
ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ë Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ‰‡ ÓÚÒÎ‡·Ë Í‡ÈÌÓ-
ÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ. “Ó‚‡ ·Ë ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ÎÓ ÌËÁ-
ıÓ‰ˇ˘Ó ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë
Ô‡Á‡Ë. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ ÓÚ
ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ≈÷¡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ì‡ ÒÂ„‡¯ÌËÚÂ
ÌËÒÍË ÌË‚‡ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌÓÚÓ ÙË-
Ì‡ÌÒË‡ÌÂ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ÔË ÔÓ-ÌËÒÍË ‡Á-
ıÓ‰Ë.

œÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ ‚ÎËˇÌËÂ
‚˙ıÛ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË ˘Â
ÓÍ‡Á‚‡ Í‡ÍÚÓ ÔÂÚÓÎÌËˇÚ Ô‡Á‡, Ú‡Í‡ Ë Ò˙Ò-
ÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, ÓÚ ÍÓˇÚÓ
˘Â Á‡‚ËÒˇÚ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë.
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ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Dow Jones Industrial Average

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.
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ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ DJ Euro Stoxx 50

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.

...Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡  Ì‡...Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡  Ì‡...Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡  Ì‡...Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡  Ì‡...Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡  Ì‡
ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ‚ —¿Ÿ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË...ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ‚ —¿Ÿ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË...ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ‚ —¿Ÿ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË...ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ‚ —¿Ÿ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË...ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ‚ —¿Ÿ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË...
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¬‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡/Â‚Ó

»ÁÏËÌ‡ÎÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË-
‡¯Â Ò ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚‡-
ÎÛÚÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë, Í‡ÚÓ ÍÛÒ˙Ú ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡/
Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡ ·Â¯Â Ì‡ ÌË‚‡, ·ÎËÁ-
ÍË ‰Ó ÚÂÁË ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ ÏÛ. ŒÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡,
Ú˙„Ó‚ÒÍËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ Ì‡ —¿Ÿ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 55
ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ ˛ÌË, ‡ ÚÓÁË ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚ-
Í‡ ≠ 166.2 ÏÎ‰. .̆ ‰. ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ÓÚ˜ÂÚÂ Í‡ÚÓ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ Á‡ Á‡-
‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ‰ËÒ·‡Î‡ÌÒË
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡ Ó·‡˜Â, Ó˜‡Í-
‚‡Ì‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÎËı‚ÂÌËˇ ‰ËÙÂÂÌˆË‡Î
ÏÂÊ‰Û —¿Ÿ Ë Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÓÍ‡Á‚‡¯Â ÔÓ‰ÍÂ-
Ô‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡.

ƒÓ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ë ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚË-
ÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ÍÛÒ‡
˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡/Â‚Ó ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú ‰‡ ÓÍ‡Á-
‚‡Ú: ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ë ÒË„Ì‡-
ÎËÚÂ Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ
‚ —¿Ÿ, Í‡ÍÚÓ Ë „ÂÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÌÂÒË„Û-
ÌÓÒÚ. —ÎÂ‰ ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÔÂÁ
ÌÓÂÏ‚Ë ÍÛÒ˙Ú ‚ÂÓˇÚÌÓ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‚Ë-
ÊÂÌËÂÚÓ ÒË ‚ ÍÓË‰Ó. —˜ËÚ‡ÏÂ, ˜Â ‚ Í‡ˇ
Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÎÂ‰ ÔÂÁË‰ÂÌÚÒÍËÚÂ ËÁ·ÓË Ë
ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ
‚‡ÎÛÚÌËˇÚ ÍÛÒ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡/Â‚Ó ‰‡ ÒÂ
‚˙ÌÂ ‰Ó ÓÍÓÎÓ 1.25. –ËÒÍÓ‚ËˇÚ ÒˆÂÌ‡ËÈ Â
‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡.

«Î‡ÚÓ

œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡
ÁÎ‡ÚÓÚÓ ÒÂ ÍÓÎÂ·‡Â¯Â „Î‡‚ÌÓ ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ
Ì‡ ÚË Ù‡ÍÚÓ‡: ÚÂıÌË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‚˙ÁÍ‡ Ò ‰Ó-
Î‡‡, ‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Ë „ÂÓÔÓÎË-
ÚË˜ÂÒÍÓÚÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ (ÓÎˇÚ‡ Ì‡ ÏÂÚ‡Î‡
Í‡ÚÓ ÒË„ÛÌÓ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌÓ Û·ÂÊË˘Â) Ë ·Â
‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 385≠414 .̆ ‰. Á‡ ÚÓÈÛÌˆËˇ.

–Â‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ Ó˜‡Í-
‚‡ÌËˇ Á‡ ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ
‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÎËÔÒ‡ Ì‡ ÔÂÒËÏËÒÚË˜ÌË ÔÓ„ÌÓÁË
ÓÚÌÓÒÌÓ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÁÎ‡ÚÓÚÓ, Ú˙È Í‡ÚÓ ËÌ‚ÂÒ-
ÚËˆËËÚÂ ‚ ÌÂ„Ó Ò‡ ‚ÒÂ Ó˘Â ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌÓ ‡Ú-
‡ÍÚË‚ÌË. ƒÛ„ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Ù‡ÍÚÓ, ÍÓÈÚÓ ÔÓ‚-
ÎËˇ ‚˙ıÛ ÁÎ‡ÚÓÚÓ, ·ˇı‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡
ÔÂÚÓÎ‡, ÍÓËÚÓ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ ÔÓÂ‰Ëˆ‡ ÓÚ ËÒ-
ÚÓË˜ÂÒÍË ÂÍÓ‰Ë Ì‡ Ù˛˜˙ÒÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë.
œÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Á‡ÒËÎË ÓÔ‡ÒÂÌËˇ-
Ú‡ ÓÚ ËÌÙÎ‡ˆËˇ, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ÔÓÎÓÊËÚÂÎ-
ÌÓ ‚˙ıÛ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÁÎ‡ÚÓÚÓ (Ú‡‰ËˆËÓÌÌÓ ÚÓ
ÒÂ ÒÏˇÚ‡ Í‡ÚÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó Á‡ Ò˙ı‡ÌÂÌËÂ Ì‡
·Ó„‡ÚÒÚ‚ÓÚÓ). œÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË Ì‡ Ì‡È-„ÓÎÂ-
ÏËˇ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎ Ì‡ ÁÎ‡ÚÓ Newmont Mining

...»ÁÏËÌ‡ÎÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡¯Â Ò...»ÁÏËÌ‡ÎÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡¯Â Ò...»ÁÏËÌ‡ÎÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡¯Â Ò...»ÁÏËÌ‡ÎÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡¯Â Ò...»ÁÏËÌ‡ÎÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡¯Â Ò
ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ Ô‡Á‡ËÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ Ô‡Á‡ËÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ Ô‡Á‡ËÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ Ô‡Á‡ËÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎÂ·ÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë
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¬‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡/Â‚Ó

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Reuters.

...–ËÒÍÓ‚ËˇÚ ÒˆÂÌ‡ËÈ Â ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡...–ËÒÍÓ‚ËˇÚ ÒˆÂÌ‡ËÈ Â ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡...–ËÒÍÓ‚ËˇÚ ÒˆÂÌ‡ËÈ Â ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡...–ËÒÍÓ‚ËˇÚ ÒˆÂÌ‡ËÈ Â ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡...–ËÒÍÓ‚ËˇÚ ÒˆÂÌ‡ËÈ Â ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡
‰ÓÎ‡‡...‰ÓÎ‡‡...‰ÓÎ‡‡...‰ÓÎ‡‡...‰ÓÎ‡‡...

...œÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡...œÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡...œÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡...œÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡...œÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡
ÁÎ‡ÚÓ...ÁÎ‡ÚÓ...ÁÎ‡ÚÓ...ÁÎ‡ÚÓ...ÁÎ‡ÚÓ...
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—ÔÓÚ ˆÂÌ‡ Ì‡ ÁÎ‡ÚÓÚÓ
(˘. ‰. Á‡ ÚÓÈÛÌˆËˇ)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Reuters.
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ÒÏˇÚ‡Ú, ˜Â ÔÂÁ 2005 „. ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ·Î‡„ÓÓ‰-
ÌËˇ ÏÂÚ‡Î ˘Â ÒÂ ÍÓÎÂ·‡Â ‚ „‡ÌËˆËÚÂ
380≠450 .̆ ‰. Á‡ ÚÓÈÛÌˆËˇ ÔÓ‡‰Ë ÌÂ„‡ÚË‚-
ÌËÚÂ ËÁ„ÎÂ‰Ë Á‡ ˘‡ÚÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÔÂ‰ËÁ‚Ë-
Í‡ÌË ÓÚ ‚ËÒÓÍËÚÂ ‰ÂÙËˆËÚË ÔÓ Ú˙„Ó‚ÒÍ‡Ú‡
ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Ë Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ-
‚ÂÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒË.  ÓÏÔ‡ÌËˇÚ‡ ÌÂ ÒÂ ‡Ì„‡ÊË-
‡ ‚ ıÂ‰ÊËÌ„Ó‚Ë ÓÔÂ‡ˆËË, ÌÓ ÒÏˇÚ‡, ˜Â ‚Ë-
ÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË ˘Â ‚ÎÓ¯‡Ú ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ Ò˙ÒÚÓ-
ˇÌËÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎËÚÂ, ÍÓËÚÓ Ò‡ ·ËÎË
‰ÓÒÚ‡ ‡ÍÚË‚ÌË ‚ Ú‡ÁË ÔÓÒÓÍ‡. œÓÍ‡Á‡ÚÂÎÂÌ
ÔËÏÂ ·Â Ù‡ÎËÚ˙Ú Ì‡ ‡‚ÒÚ‡ÎËÈÒÍ‡Ú‡ ÏËÌ-
Ì‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇ Sons of Gwalia.

‘‡ÍÚÓËÚÂ, ÍÓËÚÓ ˘Â ÓÍ‡Á‚‡Ú ‚ÎËˇÌËÂ
‚˙ıÛ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ·Î‡„ÓÓ‰ÌËˇ ÏÂÚ‡Î, ˘Â ·˙-
‰‡Ú: ÚÂıÌË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‚˙ÁÍ‡ Ò ‰ÓÎ‡‡, „ÂÓÔÓÎË-
ÚË˜ÂÒÍÓÚÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ, ÙËÁË˜ÂÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂ-
ÌÂ, Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ÙÂÒÚË‚‡ÎËÚÂ ‚ »Ì‰Ëˇ Ë ÔÂ‰-
ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÌÓ‚Ó„Ó‰Ë¯ÌË Ô‡ÁÌËˆË. Œ˜‡Í‚‡-
Ì‡Ú‡ ˆÂÌ‡ Â ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 390≠450 .̆ ‰. Á‡
ÚÓÈÛÌˆËˇ.

ÀËı‚ËÚÂ ÔÓ ÁÎ‡ÚÌË ‰ÂÔÓÁËÚË ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú
‰‡ Ò‡ Ò ÂÍÓ‰ÌÓ ÌËÒÍË ÌË‚‡, ÔÓ‡‰Ë ÚÓ‚‡,
˜Â ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Â Ì‡Ô˙ÎÌÓ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌÓ, Ì‡È-
‚Â˜Â ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËˇ ÒÂÍÚÓ.

ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë

œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡-
Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂ‰‡ ÔÓ
·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ƒ÷ , ËÁÏÂÂÌ ˜ÂÁ ËÌ‰ÂÍÒ‡
EMBI+ Ì‡ JP Morgan. œÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙Á‚-
˙˘‡ÂÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ ‡Á‚ËÚËÚÂ
ËÍÓÌÓÏËÍË ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ë Á‡ÒËÎË ËÌÚÂÂÒ‡ Í˙Ï ‰˙Î„‡ Ì‡
‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ‰˙Ê‡‚Ë.

œÓÎÓÊËÚÂÎÌËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‰‡ÌÌË Á‡
‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÔÂ‡ˆËˇÚ‡ ÔÓ
Ó·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËË
Ò Ó·ÂÏ 679.3 ÏÎÌ. .̆ ‰. Ò˙Á‰‡‰Óı‡ ÔÓÎÓÊË-
ÚÂÎÌË ‚ÔÂ˜‡ÚÎÂÌËˇ ÒÂ‰ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ.
¬‡ÊÂÌ Ù‡ÍÚÓ Á‡ Á‡ÒËÎÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡
·˙Î„‡ÒÍË ƒ÷  Â ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓÚÓ ËÁÔ˙Î-
ÌÂÌËÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ÌËÒÍË ‰ÂÙË-
ˆËÚË Ë Ò‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò ÌÂˇ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÍÂ-
‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ‡„ÂÌˆËˇ Fitch ‰Ó ÌË‚Ó BBB-.
ƒÓÍÎ‡‰˙Ú Á‡ 2004 „. Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏË-
ÒËˇ Á‡ Ì‡ÔÂ‰˙Í‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÓ Ô˙Úˇ Í˙Ï
ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Á‡Ú‚˙‰Ë ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï
ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÂÙÓÏË. “ÓÈ
Ú‚˙‰Ë, ˜Â ¡˙Î„‡Ëˇ Â „ÓÚÓ‚‡ Á‡ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ-
‚‡ÌÂ Í̇ Ï ≈— ÔÂÁ 2007 „.

...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï...œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï
ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂ‰‡ ÔÓ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ƒ÷ ...ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂ‰‡ ÔÓ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ƒ÷ ...ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂ‰‡ ÔÓ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ƒ÷ ...ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂ‰‡ ÔÓ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ƒ÷ ...ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂ‰‡ ÔÓ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ƒ÷ ...
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—ÔÂ‰ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ JP Morgan Á‡ ÌÓ‚Ó‚˙ÁÌËÍ‚‡˘ËÚÂ Ô‡Á‡Ë
(·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Bloomberg.
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—Ú‡·ËÎÌ‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ Ó·ÒÚ‡-
ÌÓ‚Í‡ Ë ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ËÚÂ ÛÒËÎËˇ, Ò‚˙Á‡ÌË Ò
ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÂ‰ÔËÒ˙Â‰ËÌËÚÂÎÌËÚÂ ÍË-
ÚÂËË, Ò˙Á‰‡‚‡Ú Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ ËÌ-
ÚÂÂÒ‡ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ. “Ó-
‚‡ ˘Â ‰ÓÔËÌÂÒÂ Ë Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ ˆÂÌËÚÂ Ì‡
·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ë
‚ËÒÓÍË ÌË‚‡.  ̇ Ï Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÓÏÂÌÚ ÒÔÂ-
‰˙Ú ÔÓ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ÌËÒÍË
‡‚ÌË˘‡, ÍÓÂÚÓ Ô‡‚Ë ÔÓ-Ì‡Ú‡Ú˙¯ÌÓÚÓ ÏÛ
ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ï‡ÎÍÓ ‚ÂÓˇÚÌÓ.
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‘ËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÓÚÓˆË Ë ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚ Ì‡
‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ

¬‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ë ÔÂÁ ÚÂ-
ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÎÂ‰ Â‰ÌÓÍ‡ÚÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ ÔÂÁ ˛ÎË Á‡‡‰Ë Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ ÔÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡-
ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„.  ̇ Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „.
·‡Î‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ˜ËÒÎÓ Ì‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ì≈ÏËÒË-
ÓÌÌÓî ·Â Â̄ 12 163 ÏÎÌ. Î‚. (6218.8 ÏÎÌ. Â‚-
Ó), ÍÓÂÚÓ ÒÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2003 „.
Â Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 23.1%. »ÁÎË¯˙Í˙Ú ÔÓ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ ÔÓ‰˙Î-
Ê‡‚‡ ‰‡ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
ÒÏÂÚÍ‡. ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó ‡‚„ÛÒÚ
ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Â Â„ËÒÚË‡Ì ‰ÂÙËˆËÚ
ÓÚ 1066.5 ÏÎÌ. Î‚. (Ò 404.3 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ
ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ Ï. „.). “ÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡
Í˙Ï ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍÓÚÓ Ò‡Î‰Ó
(-3139.3 ÏÎÌ. Î‚. Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ÒÔˇÏÓ -2465.3
ÏÎÌ. Î‚. Á‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2003 „.) ÒÂ Á‡‰˙Î-
·Ó˜‡‚‡, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÔÓ-‰Ó·ËÚÂ Ò‡Î‰‡ ÔÓ ‰ÓıÓ‰‡,
ÛÒÎÛ„ËÚÂ Ë ÚÂÍÛ˘ËÚÂ Ú‡ÌÒÙÂË ‰ÓÔËÌÂÒÓ-
ı‡ Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
ÒÏÂÚÍ‡.

«‡ ÔÂËÓ‰‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „. ÔÂÍË-
ÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ÔÓÍË‚‡ı‡
254% ÓÚ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡. “Ó‚‡
ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ËÏ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ,
Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡“  Ë ÓÚ˜ËÚ‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ. œÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ
Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÓ‚‡ ÔÓÍ-
ËÚËÂ Â ÔÓ-ÛÏÂÂÌÓ: ÓÚ ÓÍÓÎÓ 80% Á‡ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ ÒÂ ÔÓÍ‡˜‚‡ ‰Ó
102.3% Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „.
(Ò‡‚ÌË Ò „‡ÙËÍ‡ 34).

2. Финансови потоци, пари и kредит
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ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡, ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ë
‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡

(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 34
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡/
¡¬œ Ë ÔÂÍË ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË/¡¬œ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡, Õ—».

...ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ¡Õ¡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡...ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ¡Õ¡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡...ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ¡Õ¡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡...ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ¡Õ¡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡...ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ¡Õ¡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡
6218.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë...6218.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë...6218.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë...6218.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë...6218.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë...

...œÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ËÁˆˇÎÓ ÔÓÍË‚‡Ú ‰ÂÙË-...œÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ËÁˆˇÎÓ ÔÓÍË‚‡Ú ‰ÂÙË-...œÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ËÁˆˇÎÓ ÔÓÍË‚‡Ú ‰ÂÙË-...œÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ËÁˆˇÎÓ ÔÓÍË‚‡Ú ‰ÂÙË-...œÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ËÁˆˇÎÓ ÔÓÍË‚‡Ú ‰ÂÙË-
ˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...



24‘ËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÓÚÓˆË, Ô‡Ë Ë ÍÂ‰ËÚ
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—ÂÍÚÓÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡
ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ

(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 36

—ÂÍÚÓÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡
ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ

(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

“‡·ÎËˆ‡ 3

œ‡Ë˜ÌË ÔÓÚÓˆË, ‰Ó‚ÂÎË ‰Ó ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ ‚ ·ÛÚÌËÚÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ‚‡ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë

“ÂÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, 2004 „. ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „.

¿) œÓÍÛÔÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·Ë Ì‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ‚‡ÎÛÚ‡
(ÏÎÌ. Â‚Ó)

- ÕÂÚÌË ÔÓÍÛÔÍË ÓÚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË

- œÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ (ËÁıÓ‰ˇ˘Ë ÔÓÚÓˆË) ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡
  Ò ÌÂÚÌË ÔÓÍÛÔÍË (ÔÓ‰‡Ê·Ë) Ì‡ Í‡Ò‡

¡) »ÁÏÂÌÂÌËÂ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÔÓ
«Ã– ÒÏÂÚÍËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ‚˙‚
‚‡ÎÛÚ‡

¬) »ÁÏÂÌÂÌËÂ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ‰‚ËÊÂÌËˇ ÔÓ
ÒÏÂÚÍËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ (Ò‡ÏÓ Ì‡È-
„ÓÎÂÏËÚÂ Ô‡Ë˜ÌË ÔÓÚÓˆË ≠ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ Ë
ÔÎ‡˘‡ÌËˇ)

+631

+633

-2

+20 ÏÎÌ. Â‚Ó

œÎ‡˘‡ÌËˇ: –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÓÍÓÎÓ 730
ÏÎÌ. Â‚Ó (827 ÏÎÌ. ̆ . ‰., ‚ Ú. ˜. Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ
ÔÓ Ó·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡-
ˆËËÚÂ, 1.8 ÏÎ‰. ˇÔÓÌÒÍË ÈÂÌË, 23 ÏÎÌ. —œ“
Ë 14.5 ÏÎÌ. Â‚Ó;
œÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ: 102.5 ÏÎÌ. Â‚Ó Á‡ÂÏ ÓÚ
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡.

+1123

+1093

+26

+220 ÏÎÌ. Â‚Ó

œÎ‡˘‡ÌËˇ: –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÓÍÓÎÓ
1080 ÏÎÌ. Â‚Ó (‚ Ú. ˜. ÔÎ‡ÚÂÌ ‰˙Î„ ‚ ˘‡Ú-
ÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Â‚Ó, —œ“ Ë ˇÔÓÌÒÍË ÈÂÌË) ÔÓ
‚˙Ì¯ÌËˇ Ë ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„;
œÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ: 184 ÏÎÌ. Â‚Ó ÓÚ ÔÓ‰‡Ê-
·‡Ú‡ Ì‡ ¡“ ; 182 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓÎÛ˜ÂÌË ÌÓ‚Ë
Á‡ÂÏË;
53 ÏÎÌ. Â‚Ó ÓÚ ÂÏËÒËË ƒ÷ .

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

«‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „. ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ
Ù‡ÍÚÓ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÛÚÌËÚÂ ÏÂÊ‰Û-
Ì‡Ó‰ÌË ÂÁÂ‚Ë ·ˇı‡ ÔÓÍÛÔÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ
Ì‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ÓÚ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡.
“‡ÌÒ‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰ÓÔËÌÂ-
ÒÓı‡ Á‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÂÁÂ‚ËÚÂ ÔÂÁ ÔÂË-
Ó‰‡, „Î‡‚ÌÓ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÓÔÂ‡ˆËËÚÂ ÔÓ ÛÔ-
‡‚ÎÂÌËÂ ÔÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ‰˙Î„.

–‡Á‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ
·‡Î‡ÌÒ ÔÓ ÒÂÍÚÓË ÔÓÍ‡Á‚‡, ˜Â ÒÂÁÓÌÌËˇÚ
ÔÓÙËÎ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ („‡ÙËÍ‡ 35)2. ¬ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú˙„Ó‚Ò-
ÍÓÚÓ Ò‡Î‰Ó ˜‡ÒÚË˜ÌÓ ÒÂ ÍÓÏÔÂÌÒË‡ ÓÚ ÌÂ-
ÚÌËˇ ÔËÚÓÍ ÔÓ ‰Û„ËÚÂ ÒÚ‡ÚËË Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚
ÒÂÍÚÓ.

œÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ÔÓ ÒÂÍ-
ÚÓË ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡-
ˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡“  Ë ÓÒÓ·ÂÌÓÒÚËÚÂ ‚ ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂÚÓ
Ì‡ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ. ƒ‚ÂÚÂ ÓÒÌÓ‚ÌË Ò˙·Ë-
ÚËˇ, ÍÓËÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ÔÓÁËˆËˇÚ‡
Ì‡ ÒÂÍÚÓ ìƒ˙Ê‡‚ÌÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂî, Ò‡ ÔÓÒ-
Ú˙Ô‚‡ÌÂ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÔÓ ÔÓ‰‡Ê·‡Ú‡ Ì‡ ¡“ 
ÔÂÁ ˛ÌË Ë Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Á‡ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ-
‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËË ÔÂÁ ˛ÎË (553.9
ÏÎÌ. Â‚Ó). –ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú ÓÚ ÚÂÁË ÓÔÂ‡ˆËË Â
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰˙Î„‡ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Á‡
ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ ÒÔ‡‰‡ÌÂ Ì‡ ÂÁÂ‚ËÚÂ
Ì‡ ¡Õ¡ ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÂÔÓÁËÚ‡ Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‚ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ì≈ÏËÒËÓÌÌÓî.

2 ÃÂÚÓ‰ÓÎÓ„ËˇÚ‡ Ì‡ ÒÂÍÚÓÌÓÚÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ
ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ‡ ‚ »ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰,
Ï‡È 2004 „.

...œË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡“  Ë Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ ÔÓÏÂÌˇÚ...œË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡“  Ë Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ ÔÓÏÂÌˇÚ...œË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡“  Ë Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ ÔÓÏÂÌˇÚ...œË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡“  Ë Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ ÔÓÏÂÌˇÚ...œË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡“  Ë Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ ÔÓÏÂÌˇÚ
ÒÂÁÓÌÌËˇ ÔÓÙËÎ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ÒÂÁÓÌÌËˇ ÔÓÙËÎ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ÒÂÁÓÌÌËˇ ÔÓÙËÎ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ÒÂÁÓÌÌËˇ ÔÓÙËÎ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...ÒÂÁÓÌÌËˇ ÔÓÙËÎ Ì‡ ÔÓÚÓˆËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡...



25 »ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰ ï ÌÓÂÏ‚Ë 2004
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√‡ÙËÍ‡ 37
œÓÚÓˆË ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Á‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË
ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ

(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 38

ÀËı‚‡ ÔÓ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Ë EURIBOR
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡, ≈÷¡.

—‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ-Ï‡Î˙Í ÌÂÚÂÌ
ÔËÚÓÍ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÂÒÛÒ Á‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ
·‡ÌÍË ÔÓ‡‰Ë Á‡ÔËÒ‡ÌÓ ÔÂÁ ˛ÌË Û‚ÂÎË˜Â-
ÌËÂ Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÏ ‡ÍÚË‚Ë. œÓ Ò˙˘‡-
Ú‡ ÔË˜ËÌ‡ Â Û‚ÂÎË˜ÂÌ Ë ÌÂÚÌËˇÚ ÔËÚÓÍ Ì‡
ÂÒÛÒË Á‡ ìƒÛ„Ë ÒÂÍÚÓËî, Ú˙È Í‡ÚÓ ˜‡ÒÚ
ÓÚ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ ÒÂ ÓÒ˜ÂÚÓ‚Ó‰ˇ‚‡ Í‡ÚÓ ÔˇÍ‡ ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËˇ.

¬ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ ‚˙ıÛ ÔÓ-
ÚÓˆËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ‚Ë-
‰Ë ÔÓ-ˇÒÌÓ Ì‡ „‡ÙËÍ‡ 37, Í˙‰ÂÚÓ Â ÔÓÍ‡Á‡-
ÌÓ ÌÂÚËÔË˜ÌÓÚÓ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Ì‡ Ú˙-
„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË. “Ó Â ÍÓÌˆÂÌÚË‡ÌÓ ‚ Â‰ËÌ
ÏÂÒÂˆ (˛ÌË), ÔÂÁ ÍÓÈÚÓ ÒÚ‡ÚËˇÚ‡ ìƒÛ„Ë ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËË ≠ ‡ÍÚË‚Ë, ‚‡ÎÛÚ‡ Ë ‰ÂÔÓÁËÚË Ì‡ Ú˙-
„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍËî ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò˙Ò 711.5 ÏÎÌ.
Î‚. (Á‡ Ò‡‚ÌÂÌËÂ ‚ËÊ ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌË-
ÚÂ Ë ÍÂ‰ËÚÌËÚÂ ‡„Â„‡ÚË). œÓ‰˙ÎÊ‡‚‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÏËÚÂ Á‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ
·‡ÌÍË, ÓÚÔÛÒÍ‡ÌË ÓÚ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË, Í‡ÍÚÓ Ë
ÔËÚÓÍ˙Ú Ì‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ë ‰ÂÔÓÁËÚË Ì‡ ÌÂÂÁË-
‰ÂÌÚË. “Ó‚‡ ÒÂ Ó·ˇÒÌˇ‚‡ Ò ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌËˇ
ÎËı‚ÂÌ ‰ËÙÂÂÌˆË‡Î ÏÂÊ‰Û ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÍÂ-
‰ËÚË Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ë ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
ÎËı‚Ë, ÍÓÈÚÓ Â ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌÓ ‡Ú‡ÍÚË‚ÂÌ, Á‡ ‰‡
ÔË‚ÎË˜‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ÂÒÛÒË ‚ ·˙Î„‡Ò-
Í‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ („‡ÙËÍ‡ 38).

...“˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÔË‚ÎË˜‡Ú Á‡ÂÏÌË Ë...“˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÔË‚ÎË˜‡Ú Á‡ÂÏÌË Ë...“˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÔË‚ÎË˜‡Ú Á‡ÂÏÌË Ë...“˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÔË‚ÎË˜‡Ú Á‡ÂÏÌË Ë...“˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÔË‚ÎË˜‡Ú Á‡ÂÏÌË Ë
‰ÂÔÓÁËÚÌË ÂÒÛÒË ÓÚ ˜ÛÊ·ËÌ‡...‰ÂÔÓÁËÚÌË ÂÒÛÒË ÓÚ ˜ÛÊ·ËÌ‡...‰ÂÔÓÁËÚÌË ÂÒÛÒË ÓÚ ˜ÛÊ·ËÌ‡...‰ÂÔÓÁËÚÌË ÂÒÛÒË ÓÚ ˜ÛÊ·ËÌ‡...‰ÂÔÓÁËÚÌË ÂÒÛÒË ÓÚ ˜ÛÊ·ËÌ‡...

œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. ÔÂ-
ÍËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË Ò‡ ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ ÙËÌ‡ÌÒË‡˘
ÔÓÚÓÍ Á‡ ìƒÛ„Ë ÒÂÍÚÓËî, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Á‡-
‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ („‡ÙËÍ‡ 39). ƒÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂ-
ÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÒÂÍ-
ÚÓ Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂÚÓ ÒÂ ÔÓÍË‚‡ 102.5% Ò
ÔÂÍË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË. ¿ÍÓ ÔÓ‰ÒÚ‡ÚËˇÚ‡ ìƒÛ„
Í‡ÔËÚ‡Îî ÒÂ ÔÂÍÎ‡ÒËÙËˆË‡ Í‡ÚÓ Á‡‰˙ÎÊÂ-
ÌËÂ Ì‡ ÒÂÍÚÓ‡3, ÚÓ ÔÓÍËÚËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡
ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ „ÛÔ‡ ìƒÛ„Ë ÒÂÍÚÓ-
Ëî Â 55.5%, ÍÓÂÚÓ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡
Í˙Ï ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚

...«‡Ô‡Á‚‡ ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ˜‡ÒÚÌËˇÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÒÂÍÚÓ ‰‡...«‡Ô‡Á‚‡ ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ˜‡ÒÚÌËˇÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÒÂÍÚÓ ‰‡...«‡Ô‡Á‚‡ ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ˜‡ÒÚÌËˇÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÒÂÍÚÓ ‰‡...«‡Ô‡Á‚‡ ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ˜‡ÒÚÌËˇÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÒÂÍÚÓ ‰‡...«‡Ô‡Á‚‡ ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ˜‡ÒÚÌËˇÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÒÂÍÚÓ ‰‡
ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ Ò ‰˙Î„...ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ Ò ‰˙Î„...ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ Ò ‰˙Î„...ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ Ò ‰˙Î„...ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ Ò ‰˙Î„...

3 —ÔÓÂ‰ ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„ËˇÚ‡ Á‡ Ò˙ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ
‰˙Î„ Ú‡ÁË ÔÂÍÎ‡ÒËÙËÍ‡ˆËˇ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡ Ì‡ ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ú-
Â¯ÌÓÙËÏÂÌËÚÂ Á‡ÂÏË Í‡ÚÓ ‰˙Î„.

√‡ÙËÍ‡ 39

œÓÚÓˆË ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Á‡ ‰Û„Ë ÒÂÍÚÓË
ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ

(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.



26‘ËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÓÚÓˆË, Ô‡Ë Ë ÍÂ‰ËÚ

26

ÒÂÍÚÓ Ò ‰˙Î„ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡, Ï‡Í‡ ˜Â Í‡ÚÓ ‡·-
ÒÓÎ˛ÚÌ‡ ÒÛÏ‡ ÌÓ‚ËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ò‡ ÔÓ-
Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ
Ì‡ 2003 „. (747 ÏÎÌ. Î‚. ÒÂ Û̆ 823 ÏÎÌ. Î‚.).

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ
ÔÓÚÓˆË ÔÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ ·ÛÚÌËˇÚ ‚˙Ì-
¯ÂÌ ‰˙Î„ ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ë Í˙Ï Í‡ˇ
Ì‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ·Û-
ÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 64.9%.

—ÎÂ‰ ÓÔÂ‡ˆËˇÚ‡ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ
Ì‡ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ËÁ‚˙¯ÂÌ‡ ÔÂÁ
˛ÎË, ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï
‡‚„ÛÒÚ ÒÔ‡‰Ì‡ Ò ·ÎËÁÓ 500 ÏÎÌ. Â‚Ó ÒÔˇÏÓ
‰ÂÍÂÏ‚Ë 2003 „. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ
Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ ÒÂ ‰˙Î-
ÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡
˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ, Í‡ÚÓ ÔËÌÓÒ Á‡ ÚÓ‚‡ ËÏ‡Ú
Í‡ÍÚÓ ˜‡ÒÚÌËÚÂ Ú˙„Ó‚ÒÍË ÙËÏË (‚ÍÎ˛˜Ë-
ÚÂÎÌÓ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ), Ú‡Í‡ Ë ·‡ÌÍËÚÂ.

...—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ·ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ·ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ·ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ·ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ·ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ Ì‡‡ÒÌ‡ Ì‡Ì‡‡ÒÌ‡ Ì‡Ì‡‡ÒÌ‡ Ì‡Ì‡‡ÒÌ‡ Ì‡Ì‡‡ÒÌ‡ Ì‡
64.9%...64.9%...64.9%...64.9%...64.9%...

√‡ÙËÍ‡ 41

¡ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(ÏÎÌ. Â‚Ó)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 40

¡ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡, Õ—».

√‡ÙËÍ‡ 42

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

‡‚„ÛÒÚ 2003 „. ‡‚„ÛÒÚ 2004 „.
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«‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ
·‡ÌÍË Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ ËÏ‡Ú ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡
ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË, Í‡ÚÓ „ÓÎˇÏ‡ ÚÂÊÂÒÚ ËÏ‡Ú Â-
ÒÛÒË, ÓÚÔÛÒÍ‡ÌË Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍË ·‡ÌÍË ÓÚ
˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ·‡ÌÍË ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌËˆË. «‡ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ÙËÏË
ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ÒÚ‡ÚËˇÚ‡ ìƒÛ„Ë Á‡ÂÏËî
ËÏ‡ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Á‡ ÔÂı‚˙ÎˇÌÂ Ì‡ ÒÓ·ÒÚ‚Â-
ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ã-“ÂÎ.

...Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ...Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ...Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ...Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ...Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ
ÒÂÍÚÓ...ÒÂÍÚÓ...ÒÂÍÚÓ...ÒÂÍÚÓ...ÒÂÍÚÓ...

“‡·ÎËˆ‡ 4
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËÚÂ Ú˙„Ó‚ÒÍË ·‡ÌÍË Ë ˜‡ÒÚÌËÚÂ Ú˙„Ó‚ÒÍË ÙËÏË

¿‚„ÛÒÚ 2003 „. ¿‚„ÛÒÚ 2004 „. »ÁÏÂÌÂÌËÂ œËÌÓÒ

(ÏÎÌ. Â‚Ó) (ÏÎÌ. Â‚Ó) (%) (ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â)

◊‡ÒÚÌË Ú˙„Ó‚ÒÍË ·‡ÌÍË 442.8 1083.1 144.6
    «‡ÂÏË 156.2 397.4 154.4 54.5
    Œ·ÎË„‡ˆËË 0.0 0.0 - -
    ƒÂÔÓÁËÚË Ì‡ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË 286.6 685.7 139.2 90.1
◊‡ÒÚÌË Ú˙„Ó‚ÒÍË ÙËÏË 2837.2 4436.0 56.4
    ¬˙ÚÂ¯ÌÓÙËÏÂÌË Á‡ÂÏË 1008.5 1413.5 40.2 14.3
    ƒÛ„Ë Á‡ÂÏË 805.6 1741.8 116.2 33.0
    “˙„Ó‚ÒÍË ÍÂ‰ËÚË 1020.3 1277.8 25.2 9.1
    Œ·ÎË„‡ˆËË 2.9 2.9 0.0 0.0

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 43

ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ Ë Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ·ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ
‰˙Î„

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

œÓ‚Â˜Â ÓÚ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡Ú‡ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓÚÓ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Í‡Ú-
ÍÓÒÓ˜ÌËˇ ‰˙Î„. –‡ÒÚÂÊ˙Ú Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ
‰˙Î„ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË Ë ÚÓÁË Ì‡ Ú˙„Ó‚-
ÒÍËÚÂ ÙËÏË Â ‚ËÒÓÍ (Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 40% Ë 30%),
Í‡ÚÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ì‡
˜‡ÒÚÌËˇ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÒÂÍÚÓ Â ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ.
ŒÍÓÎÓ 42% ÓÚ ÚÓÁË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ ‰˙Î„ Ò‡
Ú˙„Ó‚ÒÍË ÍÂ‰ËÚË, Á‡ ÍÓËÚÓ, ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ ÒÂ,
˜Â Ò‡ Ò‚˙Á‡ÌË Ò ‚ÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË. Õ‡‰ 70% ÓÚ
‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ÙËÏË Â ‰ÂÌÓ-
ÏËÌË‡Ì ‚ Â‚Ó Ë ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔËÂÏÂ, ˜Â ‚‡-
ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Â
ÔÓ‰Ó·Ì‡. “Ó‚‡ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â ‚‡ÎÛÚÌËˇÚ ËÒÍ,
Ò‚˙Á‡Ì Ò Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ
ÍÂ‰ËÚË, Â Ó„‡ÌË˜ÂÌ. Œ·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú˙-
„Ó‚ÒÍËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ˘Â Á‡‚ËÒË „Î‡‚ÌÓ ÓÚ ‚˙Á-
ÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ ‚ÌÓÒÌËÚÂ ÒÚÓÍË Á‡ Â‡ÎËÁ‡-
ˆËˇ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡. —ÔÓÂ‰ ·ËÁÌÂÒ‡Ì-
ÍÂÚ‡Ú‡ Ì‡ Õ—» ÓÚ ÓÍÚÓÏ‚Ë ·ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú˙Ú
‚ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ ‰Â·ÌÓ Â ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÂÌ Ë
ËÏ‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ÔÓ‚Â˜Â ÔÓ‰‡Ê·Ë ÔÂÁ
ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË.

¿ÍÓ Í˙Ï Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ‰Ó·‡‚ËÏ Ë
Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÙËÏÂÌË Á‡ÂÏË,
‡ÁÎË˜ÌË ÓÚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ÍÂ‰ËÚË, ‰ÂÎ˙Ú Ì‡
ÚÂÁË ‰‚Â Í‡ÚÂ„ÓËË ‚ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ‰˙Î„ Â
62.5%. œÓ‡‰Ë ÚÓ‚‡, ˜Â Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‚˙Ú-
Â¯ÌÓÙËÏÂÌË Á‡ÂÏË Ò‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ÏÂÊ‰Û
ÂÁË‰ÂÌÚÌË ÙËÏË Ë ÚÂıÌËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË Ï‡È-
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ÍË, ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ ÚÂ ‰‡ ·˙‰‡Ú ‡ÁÒÓ˜ÂÌË Ë
ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌË ÔË Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌË ÎËÍ‚Ë‰ÌË
Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ Ò‡ ÔÓ-„ÓÎÂÏË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò˙Ò
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û ÌÂÒ‚˙Á‡ÌË ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍË ‡„ÂÌÚË. ƒÓÍÓÎÍÓÚÓ ·ÎËÁÓ ‰‚Â ÚÂÚË ÓÚ
‡ÁÏÂ‡ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ Á‡‰˙ÎÊÂ-
ÌËˇ Ò ÌËÒ˙Í ËÒÍ ÓÚ ‚˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏË
Ò Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ ËÏ, ÏÓÊÂÏ ‰‡ Á‡ÍÎ˛˜ËÏ, ˜Â
Á‡ÒÂ„‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ Ì̃Ëˇ ‰˙Î„
ÌÂ Á‡ÒÚ‡¯‡‚‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ
·‡Î‡ÌÒ.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ëˇ
ÒÂÍÚÓ Ò‡ ÓÚÔÛÒÌ‡ÚË ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ÌÂÂÁË‰ÂÌ-
ÚË Á‡ Ì‡‰ 2.5 ÏÎ‰. .̆ ‰., Í‡ÚÓ 63% ÓÚ Úˇı Ò‡
Ò ÔÎ‡‚‡  ̆ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ. “Ó‚‡ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡
ÒÂ ÔÂ‚˙ÌÂ ‚ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ ÔÓ
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ÔË ÔÓ-·˙ÁÓ
ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË
ÔÓˆÂÌÚË ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡,
85% ÓÚ ÚÂÁË ÌÓ‚ÓÓÚÔÛÒÌ‡ÚË ÍÂ‰ËÚË Ò‡ ‰ÂÌÓ-
ÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ ‚‡ÎÛÚ-
ÌÓ-ÍÛÒÓ‚Ëˇ ËÒÍ, Ò‚˙Á‡Ì Ò Úˇı. ƒ˙Î„˙Ú Ì‡
˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÓÚÌÂÒÂÌ Í˙Ï „Ó‰Ë¯ÌËˇ ËÁ-
ÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÌÂÙ‡ÍÚÓÌË ÛÒÎÛ„Ë, ÔÂÁ ‡‚-
„ÛÒÚ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 52.5%, ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ ÔÂÁ ÔÓ-„ÓÎˇ-
Ï‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ 2003 „. ÒÂ ÍÓÎÂ·‡Â¯Â ‚ ËÌÚÂ‚‡-
Î‡ 33≠35%. Œ·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ ‚˙Ì-
¯ÂÌ ‰˙Î„ Í‡ÚÓ ÔÓˆÂÌÚ ÓÚ ËÁÌÓÒ‡ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë
ÌÂÙ‡ÍÚÓÌË ÛÒÎÛ„Ë ÒÂ ‚ÎÓ Ë̄ ÎÂÍÓ Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡
18.3% ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „., Í‡ÚÓ Á‡
Ò˙̆ Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „. ·Â 16. 3%. œÓ‰Ó·Ì‡ Â
‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï
¡¬œ. –‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ÚÂÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ÔÓÍ‡Á-
‚‡, ˜Â ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Úˇ·‚‡ ‰‡ ·˙‰Â
Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ ÔÓ‡‰Ë ÓÔ‡ÒÌÓÒÚ ÓÚ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ-
‚‡ÌÂ.

ƒÓ 2007 „. ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ Ë ‰˙-
Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„ ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂ-
ÌËÂ ‰‡ ÓÒÚ‡ÌÂ Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍË ÔÓÒÚÓˇÌÂÌ Ë ‰‡
ÒÔ‡‰‡ Í‡ÚÓ ‰ˇÎ ÓÚ ¡¬œ. «‡ ÚÓÁË ÔÂËÓ‰ ‰˙Î-
„˙Ú Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ ˘Â ‡ÒÚÂ, ÌÓ Ò ÔÓ-
·‡‚ÌË ÚÂÏÔÓ‚Â. ¬˙Á ÓÒÌÓ‚‡ Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡
Á‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ „Ó‰ËÌË Ì‡
‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ ÓÚ
Ì‡‰ 5% Ë ‰ÓÔÛÒÍ‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡-
Á‡Ë ÒÂ Ì‡Ô‡‚Ë ÓˆÂÌÍ‡, ˜Â ‚˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„
Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÌÂ Á‡ÔÎ‡¯‚‡ ÛÒÚÓÈ˜Ë-
‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ ‚ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜-
Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡.

Õ‡ ·‡Á‡ Ì‡ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰Ì‡Ú‡ ÒÂ‰‡ Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ-
˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Á‡ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‰‡
‰ÓÒÚË„ÌÂ ÓÍÓÎÓ 900 ÏÎÌ. Â‚Ó. œÓ„ÌÓÁË‡-
ÏÂ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ÔÂÁ Ô˙-
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‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ
ÔÂËÓ‰ Ì‡ Ú. „. ÔÓ‡‰Ë ÚÓ‚‡, ˜Â ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ
Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ·‡Î‡ÌÒ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ ‚ÎÓ-
¯‡‚‡. Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
ÒÏÂÚÍ‡ ‰‡ Â Ï‡ÎÍÓ ÔÓ‰ 600 ÏÎÌ. Â‚Ó. “ÂÍÛ-
˘‡Ú‡ ÌË ıËÔÓÚÂÁ‡ Á‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÔË‚‡ÚË-
Á‡ˆËˇ Ì‡ ÂÎÂÍÚÓ‡ÁÔÂ‰ÂÎËÚÂÎÌËÚÂ ‰Û-
ÊÂÒÚ‚‡ Â Á‡ ÔÓÒÚ˙Ô‚‡ÌÂ Ì‡ 2/3 ÓÚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÛ-
Ï‡ ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ Ú‡ÁË „Ó-
‰ËÌ‡, ‡ Ì‡ ÓÒÚ‡Ú˙Í‡ ≠ ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ Ì‡ 2005 „. œÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÌË Á‡ ÌÂÔË‚‡ÚË-
Á‡ˆËÓÌÌËˇ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ Ì‡ ÔÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ-
‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ÔËÚÓÍ ÓÚ ÔÓ-
ˇ‰˙Í‡ Ì‡ 250 ÏÎÌ. Â‚Ó Á‡ ‚ÒˇÍÓ ÓÚ ‰‚ÂÚÂ
ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ ≠ ÔË Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌËÚÂ ‰ÓÒÂ„‡
ÔÓˆÂÒË ÚÓ‚‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ
ÍÓÌÒÂ‚‡ÚË‚Ì‡ ÓˆÂÌÍ‡ Ë Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ‰‡ ·˙-
‰‡Ú Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÓ-‚ËÒÓÍË ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ Á‡
‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰.

œÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ
·‡ÌÍË

œÂÁ Ú‡ÁË „Ó‰ËÌ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔË ËÁÏÂÌÂÌËÂ ‚
ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË ÏÂÊ‰Û
‚˙Ì¯ÌËˇ Ë ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. ŒÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡,
‰ÓÍ‡ÚÓ ÔÂÁ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ·‡ÌÍËÚÂ ËÁ-
ÔÓÎÁ‚‡ı‡ Ò˙Í‡˘‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡Ì-
ÌËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Í‡ÚÓ Ì‡˜ËÌ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
ÎËÍ‚Ë‰ÌËÚÂ ÂÒÛÒË, ÚÓ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÚÓÁË ÔÓˆÂÒ Á‡ÚËıÌ‡ Ë
‚Â˜Â „Û·Ë ÓÎˇÚ‡ ÒË Ì‡ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÂÒÛÒË
Á‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡. «‡ Ô˙‚ËÚÂ ‰Â‚ÂÚ ÏÂ-
ÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Ì‡
Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË Ò‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎË Ò 464.8
ÏÎÌ. Î‚. (ÔË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 282.5 ÏÎÌ. Î‚. Á‡
Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ Ï. „.).4

ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, ‚˙Ì¯ÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ Á‡ÔÓ˜-
Ì‡ ‰‡ ÓÒË„Ûˇ‚‡ ÂÒÛÒË Á‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒ-
ÚÂÏ‡ „Î‡‚ÌÓ ˜ÂÁ Ì‡ ÔË‚ÎË˜‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂ‰-
ÒÚ‚‡ ÓÚ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË. ◊ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ô‡ÒË-
‚Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‡ÒÌ‡ı‡, ÍÓÂÚÓ
‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ‚ËÒÓÍËˇ ÎËı-
‚ÂÌ ‰ËÙÂÂÌˆË‡Î ÏÂÊ‰Û ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌ-
ÚË ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÎËı-
‚ÂÌË ÌË‚‡. ¬˙ÔÂÍË ˜Â Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ÌÂ-
ÂÁË‰ÂÌÚË Á‡ÂÏ‡Ú Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ Ó„‡ÌË˜ÂÌÓ
ÏˇÒÚÓ ‚ Ô‡ÒË‚ËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË, Úˇı-
Ì‡Ú‡ ÓÎˇ Í‡ÚÓ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÂÒÛÒË ÁÌ‡˜Ë-
ÚÂÎÌÓ ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ë. ¬ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÚÂÚÓÚÓ ÚË-
ÏÂÒÂ˜ËÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ô‡ÒË‚Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ
Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ò 230.1 ÏÎÌ. Î‚., Ò ÍÓÂÚÓ ÓÚ Ì‡˜‡-
ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ ‰ÓÒÚË„Ì‡
1081.9 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡ „Ó‰Ë¯ÂÌ ÔË-
‡ÒÚ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Â 119.9%.

√‡ÙËÍ‡ 44
◊ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‡ÍÚË‚Ë Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË Ô‡ÒË‚Ë Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ
·‡ÌÍË

(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

...˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ô‡ÒË‚Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‡Ò-...˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ô‡ÒË‚Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‡Ò-...˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ô‡ÒË‚Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‡Ò-...˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ô‡ÒË‚Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‡Ò-...˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ô‡ÒË‚Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‡Ò-
Ì‡ı‡...Ì‡ı‡...Ì‡ı‡...Ì‡ı‡...Ì‡ı‡...

4 ≈‰ÌÓÍ‡ÚÂÌ ÂÙÂÍÚ ÓÚ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Ò Ã-“ÂÎ.
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√‡ÙËÍ‡ 45
ÕÂÚÌË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÓÚÓˆË Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ

(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

“‡·ÎËˆ‡ 5

»ÁÏÂÌÂÌËˇ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ë ÔÓÁËˆËË Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ
(ÏÎÌ. Î‚.)

I II III IV I II III

                             2003                                      2004

¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ 255.6 620.2 315.0 630.3 599.9 551.5 690.9
ƒÂÔÓÁËÚË Ì‡ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ -113.6 125.8 245.0 216.6 -170.0 624.6 179.7
¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡ 133.6 320.3 318.9 344.2 300.4 500.7 503.8
ƒÂÔÓÁËÚË Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡ 104.4 207.8 375.8 433.8 498.9 486.7 508.9
◊ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‡ÍÚË‚Ë -19.0 -533.6 270.0 -517.9 243.2 428.5 -206.8
◊ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË Ô‡ÒË‚Ë -26.8 92.9 213.4 325.2 339.3 512.6 230.1
¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ 200.6 -52.6 -47.0 -7.9 190.5 -108.9 42.6
ƒÂÔÓÁËÚË Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ 76.5 226.7 94.2 -50.7 177.8 -239.2 206.1
¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó 201.1 -53.7 -57.0 -12.1 188.2 -109.6 42.2
«‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ˆÂÌÚ‡ÎÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó 17.4 222.2 103.8 -12.2 57.4 -212.7 189.7

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÂÒÛÒËÚÂ ·‡ÌÍËÚÂ
ÔË‚ÎË˜‡Ú ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚË ÓÚ
‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡. ŒÒ‚ÂÌ Ò
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ë ‰Ó‚ÂËÂÚÓ ‚
·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚÌ‡Ú‡ Ï‡Ò‡ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ë Ò ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ‡Í-
ÚË‚ÌÓÒÚ, ‰ÓÍÓÎÍÓÚÓ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÓÚÔÛÒÌ‡ÚËÚÂ ÍÂ-
‰ËÚË ÒÂ ‚˙˘‡Ú Ó·‡ÚÌÓ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂ-
Ï‡ ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚË. œÓ-„ÓÎˇÏ‡
˜‡ÒÚ ÓÚ ÔË‚ÎÂ˜ÂÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ·‡ÌÍËÚÂ ËÁ-
ÔÓÎÁ‚‡Ú Á‡ ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ÒË
‰ÂÈÌÓÒÚ. ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇ-
Ú‡ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Ë ÔÂ‰ÔËˇ-
ÚËˇÚ‡ Ò‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜ËÎË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò 1304.9
ÏÎÌ. Î‚. Ë 1842.2 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ≠ Ò 503.8 ÏÎÌ. Î‚. Ë 690.9
ÏÎÌ. Î‚.

¬Á‡ËÏÓÓÚÌÓ¯ÂÌËˇÚ‡ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË
Ò ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÒÂÍÚÓË ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ò‡
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË Ì‡ „‡ÙËÍ‡ 45.5 œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ
ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ Ò ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ë
‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú. «‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚ-
Ú‡ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡, ‰ÓÍ‡ÚÓ ‰ÓÏ‡-
ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ Ò‡ ÌÂÚÂÌ ËÁÚÓ˜-
ÌËÍ Ì‡ ÂÒÛÒË Á‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÌÂÁ‡-
‚ËÒËÏÓ ÓÚ ·˙ÁÓÚÓ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂıÌËÚÂ
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ. ¬˙ÔÂÍË Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˜ÛÊ-
‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë, Ó·ÛÒÎÓ‚ÂÌÓ ÓÚ ÒÂÁÓÌÌÓ
‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡,
ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‚˙Ì¯ÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ Â
ÌÂÚÂÌ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÂÒÛÒË Á‡ ·‡ÌÍËÚÂ, ÍÓÂ-
ÚÓ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò˙Ò ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÔË‚ÎÂ˜ÂÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË.6

...ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ Ò...ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ Ò...ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ Ò...ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ Ò...ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ Ò
ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú...ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú...ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú...ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú...ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú...

5 ‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË Ò‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË Ì‡ ·‡Á‡ ‡ÁÎËÍËÚÂ ‚ Ò‡Î-
‰‡Ú‡ ÔÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ·‡Î‡ÌÒÓ‚Ë ÔÓÁËˆËË Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË.
6 «‡ ̂ ÂÎËÚÂ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ‡ Ò‡ ÓÚ˜ÂÚÂÌË ‚ÂÏÂÌÌËÚÂ ‚ÎËˇÌËˇ, Ì‡ÒÚ˙-
ÔËÎË ‚ Í‡ˇ Ì‡ ̨ ÌË Ú. „. ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇ ÓÚ ÒÂÍÚÓ ÚÂÎÂÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËË (‚Ê.
»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰, ‡‚„ÛÒÚ 2004 „., Ò. 27, Á‡·. 10).
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¬ÎËˇÌËÂ Ì‡ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ·˛‰ÊÂÚ ‚˙ıÛ
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÒÂÍÚÓË ÔÂÁ 2003 „. Ë Ô˙‚‡Ú‡
ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ 2004 „. ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ

(% ÓÚ ¡¬œ)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘, ¡Õ¡.

œÂ‡ÁÔÂ‰ÂÎËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÓÎˇ Ì‡
ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ·˛‰ÊÂÚ

◊ÂÁ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì‡Ú‡
ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓ„‡Ï‡7 ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ ËÁ-
‚˙¯‚‡ ÔÂ‡ÁÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Â-
ÒÛÒË ÔÓ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÒÂÍÚÓË ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.

œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ
ËÁÚÂ„ÎË ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÒË ÓÚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË8

Ë ÔË ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÌÂÚÌË ÓÔÂ‡ˆËË Ò ƒ÷ 
(59.8 ÏÎÌ. Î‚.) ÔÓÌËÊË ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚˙‚ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. Õ‡ÚÛÔ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁÎË¯˙Í
‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ ÒÂ ËÁ‡ÁË Ë ‚ ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ-
‚Ë‰ÌÓÒÚ ÓÚ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚
ÒÂÍÚÓ.

ƒÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ë ·˛‰ÊÂÚ-
ÌËÚÂ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË ‚ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ì≈ÏËÒËÓÌ-
ÌÓî Ì‡ ¡Õ¡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ·ˇı‡
4732 ÏÎÌ. Î‚. Õ‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ ËÏ Ò˙Ò 169
ÏÎÌ. Î‚. ÒÔˇÏÓ ˛ÌË ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÓÔÂ‡ˆËË-
ÚÂ ÔÓ Ó·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  ÔÓ ‚˙Ì-
¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ˛ÎË Ë Â-
‰Ó‚ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÌÂ„Ó ÔÂÁ Ò˙-
˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ.

7 ŒÚÌÓÒÌÓ Ì‡˜ËÌ‡ Ì‡ ËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÁË ‚Á‡ËÏÓÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ ‚Ê.
»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰, Ï‡È 2004 „., Ò. 30.
8 ¬Ê. »ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰, ‡‚„ÛÒÚ 2004 „., Ò. 30.

œ‡Ë˜ÌË ‡„Â„‡ÚË

œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Â-
ÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡-
‚‡Ú Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â. ŒÚ˜ÂÚÂÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ-
‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ·‡Á‡ ÓÚ 30.5% Í˙Ï Í‡ˇ
Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Â Ò ÔÓ˜ÚË 9 ÔÛÌÍÚ‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍÓ
ÓÚ ÚÓ‚‡ ÔÂÁ ˛ÌË. ŒÒÌÓ‚Ì‡ ÓÎˇ Á‡ ÛÒÍÓˇ-
‚‡ÌÂ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ËÏ‡ı‡
‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË. —‡ÏÓ
ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÚÂ ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 92% Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. ŒÚ˜‡ÒÚË ÚÓ‚‡ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò
ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ Õ‡Â‰·‡ π 21 Á‡ Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎ-
ÌËÚÂ ÏËÌËÏ‡ÎÌË ÂÁÂ‚Ë, ÍÓËÚÓ ‚ÎˇÁÓı‡ ‚
ÒËÎ‡ ÓÚ 1 ˛ÎË. —˙„Î‡ÒÌÓ ÚÂÁË ÔÓÏÂÌË ·‡Ì-
ÍËÚÂ Ò‡ ‰Î˙ÊÌË ‰‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡Ú Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌË
ÏËÌËÏ‡ÎÌË ÂÁÂ‚Ë Ë ‚˙ıÛ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌÓ
ÔË‚ÎÂ˜ÂÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ (Ì‡‰ 2 „Ó‰ËÌË) ‚ ‡Á-
ÏÂ Ì‡ 4%. √‡ÙËÍ‡ 48 ËÎ˛ÒÚË‡ ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ
‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌ‡Ú‡ ·‡Á‡ ‚˙ıÛ
‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡ Ì‡ÎË˜ÌÓÒÚËÚÂ ÔÓ ÒÏÂÚÍËÚÂ Ì‡
Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ‚ ¡Õ¡. —Â‰ÌÓÏÂÒÂ˜ÌËˇÚ
ËÏ ‡ÁÏÂ ÔÂÁ ˛ÎË Â Ò ÓÍÓÎÓ 92 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-
‚ËÒÓÍ ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ÔÂÁ ˛ÌË, Í‡ÚÓ 55 ÏÎÌ. Î‚.
ÓÚ Úˇı ÒÂ ‰˙ÎÊ‡Ú Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ‚ Â„ÛÎ‡ˆËˇ-
Ú‡. –ˇÁÍÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ‰ÂÔÓ-

...ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 30.5% Ì‡...ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 30.5% Ì‡...ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 30.5% Ì‡...ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 30.5% Ì‡...ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 30.5% Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÔÓ‡‰Ë ˇÁÍÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÔÓ‡‰Ë ˇÁÍÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÔÓ‡‰Ë ˇÁÍÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÔÓ‡‰Ë ˇÁÍÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÔÓ‡‰Ë ˇÁÍÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡
Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË...Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË...Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË...Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË...Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË...

√‡ÙËÍ‡ 47
–ÂÁÂ‚ÌË Ô‡Ë Ë ÚÂıÌËÚÂ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË

(„Ó‰Ë¯ÂÌ ËÌ‰ÂÍÒ, %)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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ƒÂÔÓÁËÚË Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË
(ÏÎÌ. Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

ÁËÚË ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ó·‡˜Â ÌÂ ÏÓÊÂ ‰‡
ÒÂ Ó·ˇÒÌË Ò‡ÏÓ Ò ËÁËÒÍ‚‡ÌÂÚÓ ‰‡ ÒÂ Ì‡˜ËÒ-
Îˇ‚‡Ú ÏËÌËÏ‡ÎÌË ÂÁÂ‚Ë ‚˙ıÛ ‰˙Î„ÓÒÓ˜-
ÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË.

¬ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ÂÁÂ‚Ë ËÏ‡
‰Ó·Â ËÁ‡ÁÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡ÂÌ ÂÙÂÍÚ ≠ ‚ Í‡ˇ
Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰Â-
ÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ‚ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡-
Ú‡ ·‡ÌÍ‡. “ÓÁË ÂÙÂÍÚ Â ÓÒÓ·ÂÌÓ ÒËÎÂÌ ÒÎÂ‰
ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ 2004 „. Ë ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÔÂ‰ÔËÂ-
ÚËÚÂ ÏÂÍË Á‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇÚ‡
Á‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ≠ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë
Ì‡ ƒ÷ . œÓ‰Ó·ÂÌ ÔËÍ ‚ ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ÂÁÂ‚Ë
·Â¯Â ÓÚ˜ÂÚÂÌ Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ ‡‚„ÛÒÚ, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ
‰ÌÂ‚ÌËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÒÂ ‚˙Ì‡-
ı‡ Í˙Ï ‡‚ÌË˘‡, ·ÎËÁÍË ‰Ó ÒÂ‰ÌËÚÂ. œÂÁ
ÓÍÚÓÏ‚Ë Ó·‡˜Â ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ÒÂ Á‡-
‰˙Ê‡ı‡ ‚ËÒÓÍË Ë ÚÓ‚‡ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ì‡È-‚Â-
ÓˇÚÌÓ Ò ‚ÎËÁ‡ÌÂÚÓ ‚ ÒËÎ‡ Ì‡ ‰Û„‡Ú‡ ‚‡ÊÌ‡
ÔÓÏˇÌ‡ ‚ Ì‡Â‰·‡Ú‡ Á‡ Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌËÚÂ ÏË-
ÌËÏ‡ÎÌË ÂÁÂ‚Ë: ÓÚ 1 ÓÍÚÓÏ‚Ë ÔË ÓÔÂ-
‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ÂÁÂ‚Ë ÒÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡Ú
Ò‡ÏÓ 50% (‚ÏÂÒÚÓ 100%) ÓÚ Í‡ÒÓ‚ËÚÂ Ì‡ÎË˜-
ÌÓÒÚË Ë ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ‚ ¿“Ã ÚÂÏËÌ‡ÎËÚÂ.
 ‡ÍÚÓ ÒÂ ‚ËÊ‰‡ Ì‡ „‡ÙËÍ‡ 48, ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ
ÂÙÂÍÚ ÓÚ Ú‡ÁË ÏˇÍ‡ Â ÔÓ-„ÓÎˇÏ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ 4% Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌË ÂÁÂ‚Ë
‚˙ıÛ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ≠ ÒÂ‰ÌÓ
ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë ·‡ÌÍËÚÂ Ò‡ ‰˙Ê‡ÎË 152 ÏÎÌ.
Î‚. ÔÓ‚Â˜Â ÔÓ ÒÏÂÚÍËÚÂ ÒË ‚ ¡Õ¡ ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ
ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë.

«‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ
·‡ÌÍË, ÍÓËÚÓ Ò‡ ÒËÎÌÓ ‚ÓÎ‡ÚËÎÌË, ‰Û„ËˇÚ
ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ Ì‡ ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë ≠ Ô‡ËÚÂ ‚
Ó·‡˘ÂÌËÂ ≠ ÔÓ‰‰˙Ê‡ ÒÚ‡·ËÎÂÌ ÚÂÏÔ Ì‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 20% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.
“Ó‚‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Á‡ÒËÎÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÎËÍ-
‚Ë‰ÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ë
ÙËÏËÚÂ, ÍÓÂÚÓ Ô˙Í Â ÙÛÌÍˆËˇ Ì‡ ·Î‡„ÓÔË-
ˇÚÌ‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÂ‰‡.

ÿËÓÍËÚÂ Ô‡Ë (Ã3) ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÒÂ
Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 3.3% ÒÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡ ˛ÌË, ÍÓÂ-
ÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ M1.
 ‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔËÌÓÒ ‚
ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ ÔÓ‡‰Ë Ì‡-
Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡
‚‡ÎÛÚ‡ ÒÎÂ‰ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ ÔÓ
ÔÂı‚˙ÎˇÌÂ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ã-“ÂÎ Ë ËÁÔ-
Î‡˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰Ë‚Ë‰ÂÌÚ‡ Ì‡ ¡   Á‡ 2003 „.
—Â‰ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚËÚÂ Ì‡ M1 Ó‚˙Ì‡ÈÚ ‰ÂÔÓÁË-
ÚËÚÂ ÓÚÌÓ‚Ó ËÏ‡ı‡ ‚Ó‰Â˘‡ ÓÎˇ Á‡ Ì‡‡ÒÚ-
‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡ËÚÂ ≠ ÚÓ‚‡ ÒÂ Ó·ˇÒÌˇ‚‡ Ò ‰ËÌ‡-
ÏË˜ÌËÚÂ ÔÓˆÂÒË ‚ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ Ë Á‡‰˙Î-
·Ó˜‡‚‡˘ÓÚÓ ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó.
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 ‡ÚÓ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘‡Ú‡ ÓÎˇ Ì‡
·‡ÌÍËÚÂ ÏÓÊÂÏ ‰‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÏÂ ÒÍÓÓÒÚÚ‡ ‚
‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ·ÂÁÌ‡ÎË˜ÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ËÁ-
ÏÂÂÌ‡ ˜ÂÁ ·Óˇ Ì‡ ÌÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ ‰Â·ËÚ-
ÌË Í‡ÚË Ë ‚˙‚Â‰ÂÌËÚÂ ¿“Ã Ë œŒ— ÚÂÏËÌ‡-
ÎË. “‡Í‡ Ì‡ÔËÏÂ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ÒÂÔ-
ÚÂÏ‚Ë 2004 „. Ò‡ ËÁ‰‡‰ÂÌË 886 ıËÎˇ‰Ë ÌÓ‚Ë
‰Â·ËÚÌË Í‡ÚË ≠ Ò ÓÍÓÎÓ 90 ıËÎˇ‰Ë ÔÓ‚Â˜Â
ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ÔÂÁ ˆˇÎ‡Ú‡ 2003 „. ƒÓÍÓÎÍÓÚÓ ËÁ-
‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰Â·ËÚÌË Í‡ÚË Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò
ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÁÔÎ‡˘‡ÚÂÎÌË ÒÏÂÚÍË ‚
Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË, Á‡ÒËÎÂÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚
ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Í‡ÚÓ‚ËÚÂ ÔÎ‡-
˘‡ÌËˇ Â ÍÎ˛˜Ó‚ Ù‡ÍÚÓ Á‡ ·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ-
‚‡ÌÂ Ì‡ Ó‚˙Ì‡ÈÚ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ Ó‚˙Ì‡ÈÚ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ ÔÓÍ‡˜‚‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ
‰ˇÎ Ì‡ ÎÂ‚Ó‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ≠ ÓÚ 65% ‚ Í‡ˇ Ì‡
ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂÚÓ Ì‡ 68% ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë.
ÀÂ‚Ó‚ËÚÂ Ó‚˙Ì‡ÈÚ ‰ÂÔÓÁËÚË Ò‡ Ì‡È-·˙ÁÓ
‡ÒÚˇ˘ËˇÚ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚÌ‡Ú‡ ·‡Á‡ ≠
ÔË ÒÂ‰ÂÌ ÚÂÏÔ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 25% Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÎÂ‚Ó‚ËÚÂ Ó‚˙Ì‡ÈÚ ‰ÂÔÓÁËÚË
ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò 37% ÒÔˇÏÓ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

œÂÁ ˛ÎË ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ·ˇı‡ ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÁÌ‡-
˜ËÚÂÎÌË ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ‚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜-
ÌËˇ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ. œÂÁ ‡‚„ÛÒÚ ˇÁÍÓ Ì‡Ï‡-
Îˇ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ Í‚‡ÁËÔ‡Ë/Ó‚˙Ì‡ÈÚ ‰Â-
ÔÓÁËÚË ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ò 457 ÏÎÌ. Î‚.
(Ò 38% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ˛ÎË) Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡
ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡Ì-
Ì‡ ‚‡ÎÛÚ‡. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË „Î‡‚ÌÓ Ì‡ ÔÂı-
‚˙ÎˇÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Ì‡ ¡   ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡
349 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ ÒÏÂÚÍË Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ
Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ. —‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Í‚ÁËÔ‡ËÚÂ,
‰˙ÎÊ‡˘Ó ÒÂ Ì‡ ËÁÚÂ„ÎˇÌÂÚÓ Ì‡ „ÓÎˇÏ‡ ÒÛÏ‡
‚‡ÎÛÚÌË ‰ÂÔÓÁËÚË, ÒÂ ÓÚ‡ÁË ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ
‚˙ıÛ Ô‡Ë˜ÌËˇ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ, ÍÓÈÚÓ Ì‡Ï‡-
Îˇ ÓÚ 3.39 ÔÂÁ ˛ÎË Ì‡ 3.19 ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ. ¬
Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÔÓ‡‰Ë ‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ÒÚÓÈ-
ÌÓÒÚ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ·‡Á‡ ·Â¯Â Â„ËÒÚË‡Ì
ÌÓ‚ ÒÔ‡‰ Ì‡ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ‡ ‰Ó 3.12 ≠ Ì‡È-
ÌËÒÍÓÚÓ ÌË‚Ó ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „.9

¬˙ÔÂÍË ÔÓ-ÛÒÍÓÂÌËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡Ò-
ÚÂÊ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ Ú. „. ‡ÁÎË-
Í‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ M3, ÍÓË„Ë‡ÌÓ
Ò Â‡ÎÌËˇ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ¡¬œ, ÓÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, Ë
ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ≠ ÓÚ ‰Û„‡, ÒÂ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡. œÓ-
·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡ËÚÂ Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ ‚Ó-
‰Ë ‰Ó ‚ËÒÓÍ‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ, Ú˙È Í‡ÚÓ „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ

...Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡...Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡...Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡...Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡...Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡
Ã3 ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰eÒÚ‡ÌÌ‡Ã3 ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰eÒÚ‡ÌÌ‡Ã3 ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰eÒÚ‡ÌÌ‡Ã3 ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰eÒÚ‡ÌÌ‡Ã3 ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰eÒÚ‡ÌÌ‡
‚‡ÎÛÚ‡ ...‚‡ÎÛÚ‡ ...‚‡ÎÛÚ‡ ...‚‡ÎÛÚ‡ ...‚‡ÎÛÚ‡ ...

“‡·ÎËˆ‡ 6

2001 „. 2002 „. 2003 „. 1.X.2004 „.

Œ·˘ ·ÓÈ ËÌÒÚ‡ÎË‡ÌË
·‡ÌÍÓÏ‡ÚË 642 829 1222 1653
Œ·˘ ·ÓÈ œŒ— ÚÂÏËÌ‡ÎË 1968 2554 3754 5883
Œ·˘ ·ÓÈ Ì‡ ËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ
Í‡ÚË (ıËÎˇ‰Ë) 990.4 1614.1 2410.6 3296.7

 »ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Œ–» ¿.

...Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 3.12 ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë......Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 3.12 ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë......Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 3.12 ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë......Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 3.12 ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë......Ô‡Ë˜ÌËˇÚ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 3.12 ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë...

√‡ÙËÍ‡ 49
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Ô‡ËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë Ó‚˙Ì‡ÈÚ
‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 50
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ Ë Ó‚˙Ì‡ÈÚ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

9 “ˇ·‚‡ ‰‡ ÒÂ ËÏ‡ ÔÂ‰‚Ë‰, ˜Â ÒÔ‡‰˙Ú Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ÏÛÎÚËÔÎË-
Í‡ÚÓ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ë ÓÚ˜‡ÒÚË ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔÂ‰Ë
‚ÒË˜ÍÓ ÓÒÓ·ÂÌÓÒÚËÚÂ ‚ ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÁËÒÍ‚ÌÂÚÓ Á‡
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë.
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√‡ÙËÍ‡ 51
œ‡Ë˜ÂÌ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ (Ã3/ÂÁÂ‚ÌË Ô‡Ë)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

...ÔÓ-·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ...ÔÓ-·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ...ÔÓ-·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ...ÔÓ-·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ...ÔÓ-·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ
Ì‡ Â‡ÎÌËˇ ¡¬œ Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ ÔÓ‡Ê‰‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ Ì‡ÚËÒÍ...Ì‡ Â‡ÎÌËˇ ¡¬œ Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ ÔÓ‡Ê‰‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ Ì‡ÚËÒÍ...Ì‡ Â‡ÎÌËˇ ¡¬œ Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ ÔÓ‡Ê‰‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ Ì‡ÚËÒÍ...Ì‡ Â‡ÎÌËˇ ¡¬œ Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ ÔÓ‡Ê‰‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ Ì‡ÚËÒÍ...Ì‡ Â‡ÎÌËˇ ¡¬œ Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ ÔÓ‡Ê‰‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ Ì‡ÚËÒÍ...

ÓÚ ÓÚÔÛÒÌ‡ÚËÚÂ ·‡ÌÍÓ‚Ë ÍÂ‰ËÚË (ÍÓËÚÓ Ò‡ ‚
ÓÒÌÓ‚‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÂÍÒÔ‡ÌÁËˇ) ÒÂ Ì‡-
ÒÓ˜‚‡ Í˙Ï ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ì‡ ‚ÌÓÒÌË ÒÚÓÍË Ë
ÔÓ ÚÓÁË Ì‡˜ËÌ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ·Ë ÏÓ„˙Î ‰‡ ÒÂ
ÔÓˇ‚Ë Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ ˆÂÌË „Î‡‚-
ÌÓ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÌÂÚ˙„ÛÂÏËÚÂ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ-
„Ë. Õ‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÌÂ‰‚ËÊËÏË ËÏÓÚË Ú‡ÍË‚‡
ÔËÁÌ‡ˆË ‚Â˜Â ÒÂ Á‡·ÂÎˇÁ‚‡Ú ÒÎÂ‰ ·ÛÏ‡ ‚
ËÔÓÚÂ˜ÌÓÚÓ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó-
‰ËÌ‡Ú‡. œÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ Õ—» ÒÂ‰Ì‡Ú‡ Ô‡Á‡Ì‡
ˆÂÌ‡ Ì‡ ÊËÎË˘‡Ú‡ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÂ Â Û‚ÂÎË-
˜ËÎ‡ Ò 12% ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‚
Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ‚ÚÓÓÚÓ. “ÓÁË ‡ÒÚÂÊ ÌÂ Â ÓÚ-
‡ÁÂÌ ‚ Ó·˘Ëˇ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ
ˆÂÌË, Ú˙È Í‡ÚÓ Ú‡Ï Ò‡ ‚ÍÎ˛˜ÂÌË Ì‡ÂÏËÚÂ, ÍÓ-
ËÚÓ Ò‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÒÚ‡·ËÎÌË.

—ÍÓÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ Ó·‡˘ÂÌËÂ Â
‰Û„ ‚‡ÊÂÌ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ, ÍÓÈÚÓ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡
Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡. —ÎÂ‰
‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ò˙‚ÂÚ Ú‡ÁË ÔÓ-
ÏÂÌÎË‚‡ ÒÎÂ‰‚‡ ÌËÁıÓ‰ˇ  ̆ÚÂÌ‰ ÔË ‰Ó·Â
Ó˜ÂÚ‡Ì‡ ÒÂÁÓÌÌÓÒÚ. ¿ÍÓ ‡Á„ÎÂ‰‡ÏÂ ÒÍÓ-
ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í‡ÚÓ ÔÓ‚Â-
‰ÂÌ˜ÂÒÍË Ô‡‡ÏÂÚ˙, ÍÓÈÚÓ Û˜‡ÒÚ‚‡ ‚˙‚ ÙÛÌ-
ÍˆËˇÚ‡ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ Â‡ÎÌË Ô‡Ë˜ÌË ·‡-
Î‡ÌÒË, ÌÂÈÌËˇÚ ÒÔ‡‰ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ËÌÚÂÔÂ-
ÚË‡ Í‡ÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ˜‡ÒÚÚ‡ ÓÚ Â‡ÎÌËˇ
‰ÓıÓ‰, ÍÓÈÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ë ÙËÏËÚÂ ÔÂ‰-
ÔÓ˜ËÚ‡Ú ‰‡ ‰˙Ê‡Ú ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Ë.
Õ‡‡ÒÌ‡ÎËÚÂ ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌËˇ Í˙Ï ÎËÍ‚Ë‰-
ÌÓÒÚ Ò‡ ˇÒÌÓ ËÁ‡ÁÂÌË ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ‰‡ÎË
‡Á„ÎÂÊ‰‡ÏÂ Ô‡ËÚÂ ‚ ÚÂÒÂÌ ËÎË ‚ ¯ËÓÍ
ÒÏËÒ˙Î.  Ó„‡ÚÓ ‡Ì‡ÎËÁË‡ÏÂ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡
ÒÍÓÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ¯ËÓÍËÚÂ Ô‡Ë,
ÌËÁıÓ‰ˇ˘ËˇÚ ÚÂÌ‰ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡ Ì‡ ÊÂÎ‡ÌËÂ-
ÚÓ Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ë ÙËÏËÚÂ ‰‡ ‰˙Ê‡Ú ‚
Ô‡Ë˜ÌË ËÌÒÚÛÏÂÌÚË (Ô‡Ë ‚ ·ÓÈ Ë ·‡ÌÍÓ-
‚Ë ‰ÂÔÓÁËÚË) ‚ÒÂ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ‰ÓıÓ‰‡.
“Ó‚‡ Â Ó·ˇÒÌËÏÓ, Í‡ÚÓ ÒÂ ËÏ‡ ÔÂ‰ ‚Ë‰ Ù‡Í-
Ú˙Ú, ˜Â ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ò‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÙÓÏ‡ Ì‡
ÒÔÂÒÚˇ‚‡ÌÂ ‚ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡.
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—ÍÓÓÒÚ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ Ó·‡˘ÂÌËÂ

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ¯ËÓÍËÚÂ Ô‡Ë, ÍÓË„Ë‡ÌÓ Ò ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡
¡¬œ, Ë ËÌÙÎ‡ˆËˇ

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡, Õ—».
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(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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¡˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡
ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â ÚˇÒÌÓ Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò
ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ Ú˙-
„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË. ¬ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎ-
ÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ Í‡ÚÓ ÔÓˆÂÌÚ ÓÚ ¡¬œ ÒÂ ÔÓ-
‚Ë Ë̄ı‡ ÓÚ 23.4% ÔÂÁ ˛ÌË 2003 „. ‰Ó 31.8%
ÔÂÁ Ò˙˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ Ì‡ 2004 „.

«‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ, ÍÓ„‡ÚÓ ‚
‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ M3 ‚Ó‰Â˘Ë ·ˇı‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚
˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ ÚÂ ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ
ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡. ÀÂ‚Ó‚ËÚÂ
‰ÂÔÓÁËÚË Ó·‡˜Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú
Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ë ˜‡ÒÚË˜ÌÓ ÍÓÏÔÂÌÒË‡Ú
ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË
‚˙ıÛ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ.

» ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡-
Ú‡ ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇı‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÎÂ‚Ó‚Ëˇ
ÂÒÛÒ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ë ‰ÓÔËÌÂ-
ÒÓı‡ Á‡ 70% ÓÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÒÓ˜ÌËÚÂ
ÎÂ‚Ó‚Ë ‰ÂÔÓÁËÚË Ë 74% ÓÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡
‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ò ÔÂ‰ËÁ‚ÂÒÚËÂ. —Ó˜ÌËÚÂ ‰ÂÔÓ-
ÁËÚË Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ‚ ˜ÛÊ‰eÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡-
ÎÛÚ‡ Á‡ ˛ÎË ≠ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎË Ò˙Ò
140 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ Â‚Ó ≠ Ò˙Ò 177
ÏÎÌ. Î‚. ŒÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ÒÓ˜ÌËÚÂ ‰Â-
ÔÓÁËÚË Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ‚ Â‚Ó Í‡ÚÓ ˜‡ÒÚ
ÓÚ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ÒÂ Â
ÔÓ‚Ë¯ËÎ ÓÚ 39% (ÔÂÁ Ï‡Ú) Ì‡ 45% (ÔÂÁ
ÒÂÔÚÂÏ‚Ë). ÕËÒÍËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÒÔ‡‰‡˘ËˇÚ
ÍÛÒ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ Ô‡‚ˇÚ ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËˇÚ‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ó‚Ë ‰ÂÔÓÁËÚË Ò‡‚ÌËÚÂÎ-
ÌÓ ÌÂËÁ„Ó‰Ì‡ Ë ËÌÚÂÂÒ˙Ú Í˙Ï Ú‡ÁË ‚‡ÎÛÚ‡
˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡.

...Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ...Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÍÂ‰ËÚ Á‡ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ/ÍÂ‰ËÚ Á‡ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ/ÍÂ‰ËÚ Á‡ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ/ÍÂ‰ËÚ Á‡ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ/ÍÂ‰ËÚ Á‡ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ/
¡¬œ ¡¬œ ¡¬œ ¡¬œ ¡¬œ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 31.8% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰ÓÒÚË„Ì‡ 31.8% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰ÓÒÚË„Ì‡ 31.8% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰ÓÒÚË„Ì‡ 31.8% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...‰ÓÒÚË„Ì‡ 31.8% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ...
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¬˙ÚÂ¯ÂÌ ÍÂ‰ËÚ

(‰ˇÎ ÓÚ ¡¬œ, %)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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œËÌÓÒ Ì‡ Í‚‡ÁËÔ‡ËÚÂ Ë ÚÂıÌËÚÂ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË ‚ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ
Ì‡ Ã3 (ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ)

(ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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œËÌÓÒ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÔÓ ÒÂÍÚÓË Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ‚
ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ã3 (ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ)

(ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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œÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ
Â‰ÌÓÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ÒÓ˜ÌË ‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë
‰ÓÎ‡Ë ÎÂÍÓ ÒÂ ÔÓÍ‡˜Ëı‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
˛ÌË ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÓÚ 3.11% Ì‡ 3.29% Ë ÓÚ 1.7%
Ì‡ 1.78%. «‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ÒÂ‰ÌËˇÚ ÎËı‚ÂÌ
ÔÓˆÂÌÚ ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ Â‚Ó ÒÔ‡‰Ì‡ ÓÚ
2.15% Ì‡ 2.05%. œÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÎÂ‚Ó‚ËÚÂ
ÎËı‚Ë ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÂ Ó·ˇÒÌË Ò ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇ-
Ú‡ ÏÂÊ‰Û ·‡ÌÍËÚÂ Á‡ ÔË‚ÎË˜‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁË-
ÚË ‚ ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡. “Ó‚‡ ‚‡ÊË Ì‡È-‚Â˜Â Á‡
ÔÓ-Ï‡ÎÍËÚÂ ·‡ÌÍË, ÌˇÍÓË ÓÚ ÍÓËÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡Ú
‰‚‡-ÚË Ô˙ÚË ÔÓ-‚ËÒÓÍË ÎËı‚Ë ÓÚ ÚÂÁË, ÔÂ-
‰ÓÒÚ‡‚ˇÌË ÓÚ „ÓÎÂÏËÚÂ ·‡ÌÍË Ì‡ ÚÂıÌËÚÂ
ÍÎËÂÌÚË.

—ÔˇÏÓ ˛ÌË ‚ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚Â-
ÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ Â‰ÌÓÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ÎÂ‚Ó‚Ë ‰Â-
ÔÓÁËÚË Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Ò‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËÎË ‰‚Â
ÔÓ-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÏÂÌË. œ˙‚Ó, ‰ËÙÂÂÌˆË-
‡Î˙Ú ÏÂÊ‰Û Ì‡È-ÌËÒÍËˇ Ë Ì‡È-‚ËÒÓÍËˇ ÎËı-
‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ÒÂ Â Û‚ÂÎË˜ËÎ ÓÚ 4.5 ÔÛÌÍÚ‡ Ì‡
5.3 ÔÛÌÍÚ‡. ¬ÚÓÓ, Á‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ ˛ÌË, ÍÓ„‡ÚÓ
ËÏ‡¯Â ÍÓÌˆÂÌÚ‡ˆËˇ Ì‡ ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ‚
ËÌÚÂ‚‡Î‡ 2≠3%, ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ·ÓˇÚ Ì‡
ÚÂÁË ·‡ÌÍË ÔÓ˜ÚË ÒÂ Â ËÁ‡‚ÌËÎ Ò ·Óˇ Ì‡
·‡ÌÍËÚÂ, ÔÂ‰Î‡„‡˘Ë ÎËı‚Ë ÏÂÊ‰Û 3% Ë 4%.

œË ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ Â‚Ó Ë ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
‡ÁÎËÍËÚÂ ‚ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË, ÔÂ‰Î‡„‡-
ÌË ÓÚ ·‡ÌÍËÚÂ, Ò‡ ÏËÌËÏ‡ÎÌË. œÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ
Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÎËı‚Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ ÒÂ ÔÂÌ‡Òˇ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡.
œË˜ËÌ‡Ú‡ Â ÒÎ‡·ÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË,
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, ÓÚ ÒÚ‡Ì‡
Ì‡ ÙËÏËÚÂ Ë Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÎËÔ-
Ò‡Ú‡ Ì‡ ËÌÚÂÂÒ Û ·‡ÌÍËÚÂ ‰‡ ÔË‚ÎË˜‡Ú Â-
ÒÛÒ ‚ Ú‡ÁË ‚‡ÎÛÚ‡.

 œÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë
Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ
Ó˜‡Í‚‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ ‚ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡
‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÂÁÂ‚ÌËÚÂ Ô‡Ë, ‰ÓÍ‡ÚÓ ¯ËÓ-
ÍËÚÂ Ô‡Ë ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò
ÓÍÓÎÓ 23≠25% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. “Ó‚‡ Ì‡‡Ò-
Ú‚‡ÌÂ ˘Â ÒÂ Ó·ÛÒÎ‡‚ˇ ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡-
Ë˜ÌËˇ ÏÛÎÚËÔÎËÍ‡ÚÓ, ÍÓÈÚÓ Â ÙÛÌÍˆËˇ Ì‡
ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË.
ÀÂ‚Ó‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ Ì‡-
‡ÒÚ‚‡Ú ÔÓ-·˙ÁÓ ÓÚ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ˜ÛÊ‰Â-
ÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡, Í‡ÚÓ ‡ÒÚÂÊ̇ Ú Ì‡ Ó‚˙Ì‡ÈÚ
‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÓÚÌÓ‚Ó ˘Â ·˙‰Â ‚Ó‰Â .̆ ÀËı‚ÂÌË-
ÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ ˘Â ÓÒÚ‡Ì‡Ú ÒÚ‡-
·ËÎÌË, Í‡ÚÓ Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ÒÎ‡·Ó ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ
ÔË ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÎÂ‚Ó‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË.

√‡ÙËÍ‡ 58
ÀËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ÒÓ˜ÌË ‰ÂÔÓÁËÚË

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

...ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÒÚ‡·ËÎÌË......ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÒÚ‡·ËÎÌË......ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÒÚ‡·ËÎÌË......ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÒÚ‡·ËÎÌË......ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÒÚ‡·ËÎÌË...

√‡ÙËÍ‡ 59
–‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ Â‰ÌÓÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ
ÎÂ‚Ó‚Ë ‰ÂÔÓÁËÚË Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.



37 »ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰ ï ÌÓÂÏ‚Ë 2004

37

√‡ÙËÍ‡ 60
“ÂÏÔ Ì‡ „Ó‰Ë¯ÂÌ ÔË‡ÒÚ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ Ï‡Ò‡ Ë ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
ÍÂ‰ËÚ

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 61

“ÂÏÔ Ì‡ „Ó‰Ë¯ÂÌ ÔË‡ÒÚ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÓÚ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ
ÒÂÍÚÓ

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

√‡ÙËÍ‡ 62
ÀËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ÍÂ‰ËÚË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë Â‚Ó

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÓÚ
ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓ, Í‡ÚÓ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡ „Ó‰Ë-
¯ÂÌ ÔË‡ÒÚ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ì‡ ‡‚ÌË˘‡, ·ÎËÁÍË
‰Ó ‰ÓÒÚË„Ì‡ÚËÚÂ ‚ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ ÚË ÏÂÒÂˆ‡.
ŒÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÚÓ‚‡ Â, ˜Â Ú˙-
ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚË-
ˇÚ‡ Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Â ‚ÒÂ Ó˘Â „ÓÎˇÏÓ. —˙-
˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ ÓÎˇ ËÏ‡ Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÏ-
ÌË ÂÒÛÒË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ, ÛÒÎÓ‚Ëˇ
Á‡ ÍÓÂÚÓ Ò˙Á‰‡‚‡Ú ÒÚ‡·ËÎÌ‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÂ‰‡ Ë ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇÚ‡ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡-
Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡.

“‡·ÎËˆ‡ 7
¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ

(%)

“ÂÏÔ Ì‡ „Ó‰Ë¯ÂÌ ÔË‡ÒÚ œË‡ÒÚ —ÚÛÍÚÛ‡
                     2003 2004 ÒÔˇÏÓ Í˙Ï

I II III IV I II III
Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 30 ˛ÌË

„Ó‰ËÌ‡Ú‡ 2004 „.

¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ‚ Ú. ˜. 45.7 52.1 47.0 48.3 52.3 47.8 49.3 33.4

   ‚ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ 42.0 46.8 37.7 37.1 41.9 36.3 40.5 27.4 67.7

   ‚ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡ Ë ÌÂÚ˙„Ó‚ÒÍË
   Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË, Ó·ÒÎÛÊ‚‡˘Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ 54.4 68.4 73.0 80.7 84.5 79.6 76.4 52.2 30.1

   ‚ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ 124.8 91.2 150.3 146.8 86.0 107.0 25.8 9.9 2.2

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

 Â‰ËÚÌË ‡„Â„‡ÚË

¬˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‡Ò-
Ú‚‡ Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â.  ̇ Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚-
Ë 2004 „. ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ „Ó-
‰Ë¯ÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ò 3356.5 ÏÎÌ. Î‚. (38.7%)
Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 12 037.2 ÏÎÌ. Î‚. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ
ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÓÚ ÌÂÔ‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÍÓËÚÓ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔ-
ÚÂÏ‚Ë Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ Ò 4178.9
ÏÎÌ. Î‚. (49.3%).

...‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ‚ËÒÓÍË...‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ‚ËÒÓÍË...‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ‚ËÒÓÍË...‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ‚ËÒÓÍË...‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ‚ËÒÓÍË
ÚÂÏÔÓ‚Â...ÚÂÏÔÓ‚Â...ÚÂÏÔÓ‚Â...ÚÂÏÔÓ‚Â...ÚÂÏÔÓ‚Â...
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ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ‡ÍÚË‚ËÚÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

» ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË ÚÂÁË Ù‡ÍÚÓË
˘Â ·˙‰‡Ú ÓÔÂ‰ÂÎˇ˘Ë Á‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚-
ÌÓÒÚ, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
ÍÂ‰ËÚËÚÂ ‚ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ ÔÎ‡Ì ‚ÂÓˇÚÌÓ
˘Â ÒÂ Á‡Ô‡ÁË. Œ˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ËÁ˜ÂÔ‚‡ÌÂ
Ì‡ ‡ÁÔÓÎ‡„‡ÂÏËÚÂ ÂÒÛÒË ÌÂ ÒÂ ÓÔ‡‚‰‡-
ı‡ Ì‡Ô˙ÎÌÓ, ÍÓÂÚÓ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Â Ò‚˙-
Á‡ÌÓ Ò ÔËÚÓÍ‡ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË.
œÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ó·‡˜Â Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÓÚ ÌÂÔ‡‚ËÚÂÎ-
ÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ ‰‡ Á‡ÔÓ˜ÌÂ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ ‰‡
ÒÂ Á‡·‡‚ˇ Á‡‡‰Ë ËÁ˜ÂÔ‚‡ÌÂ ÂÙÂÍÚ‡ Ì‡
ÌËÒÍ‡Ú‡ ·‡Á‡, Í‡ÍÚÓ Ë ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ‚ÎÂÁ-
ÎËÚÂ ‚ ÒËÎ‡ ËÁÏÂÌÂÌËˇ ‚ Â„ÛÎ‡ˆËËÚÂ Ì‡
·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡. ¬˙Á ÓÒÌÓ‚‡ Ì‡ ÚÓ‚‡ ÒÂ
Ó˜‡Í‚‡ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÚÂÏÔ‡ ‰Ó
ÓÍÓÎÓ 45≠46% Í̇ Ï Í‡ˇ Ì‡ 2004 „. Ë 43≠45%
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. “˙È
Í‡ÚÓ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÂÍÒÔ‡ÌÁËˇ
ÓÒÚ‡‚‡Ú ‚ËÒÓÍË, ¡Õ¡ ˘Â ÔËÎÓÊË ÂÙÂÍ-
ÚË‚ÌÓ Ì‡·Ó‡ ÓÚ ÛÒÎÓ‚ÌË ÏÂÍË,
Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ÌË Ò Ã¬‘, Ë ˘Â Ú˙ÒË
‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ÏÂÍË Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡
ÒÍÓÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË Í‡ÚÓ
„‡‡ÌˆËˇ Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡
ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÔÓÚÙÂÈÎ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ.

œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÌˇÏ‡¯Â Ò˙˘ÂÒÚ-
‚ÂÌÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ
ÍÂ‰ËÚËÚÂ. “Â Ò‡ ÓÍÓÎÓ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ, Ì‡ ÍÓÂÚÓ
ÒÂ ÒÚ‡·ËÎËÁË‡ı‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡;
ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ÒÂ
Á‡‰˙Ê‡Ú ÓÍÓÎÓ Ì‡ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÒË ÌË‚‡. ¬˙Á-
ÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Á‡ ÔÓ-Ì‡Ú‡Ú˙¯ÌÓ Ó·ÎÂÍ˜‡‚‡ÌÂ
Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ Ò‡ Ó„‡-
ÌË˜ÂÌË ÓÚ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡
Ì‡ ÔË‚ÎÂ˜ÂÌËÚÂ ÂÒÛÒË Ë ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌ-
ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡,
ÒËÎÌ‡Ú‡ ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡
‚ÂÓˇÚÌÓ ÌˇÏ‡ ‰‡ ÔÓÁ‚ÓÎË ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ.

...ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ÌÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Â-...ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ÌÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Â-...ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ÌÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Â-...ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ÌÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Â-...ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ÌÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Â-
ÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...ÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...ÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...ÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...ÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...
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3. Икономическа активност

œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. ËÍÓ-
ÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 6% Ì‡ „Ó‰Ë -̄
Ì‡ ·‡Á‡. «Ì‡˜ËÚÂÎÂÌ Â ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ·ÛÚÌÓÚÓ
Í‡ÔËÚ‡ÎÓÓ·‡ÁÛ‚‡ÌÂ, ‚ Ú. ˜. Ì‡ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ
Ì‡ Á‡Ô‡ÒËÚÂ. œÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Á‡-
Ô‡ÁË ÓÎˇÚ‡ ÒË Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Ì‡ ‡Ò-
ÚÂÊ‡, Í‡ÚÓ ÚÂÏÔ˙Ú ÏÛ ÒÂ Á‡·‡‚Ë. ¬˙Ì¯ÌÓÚ˙-
„Ó‚ÒÍÓÚÓ Ò‡Î‰Ó ÓÒÚ‡Ì‡ Ò ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔË-
ÌÓÒ Á‡ Ó·˘Ëˇ ‡ÒÚÂÊ, ÌÓ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï
Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Â ÔÓÎÓÊË-
ÚÂÎÌ‡ ÔË Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓ-
ÍËÚÂ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡.

...ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Â 6%......ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Â 6%......ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Â 6%......ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Â 6%......ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Â 6%...
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œËÌÓÒ ‚ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡¬œ ÔÓ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË Ì‡ Í‡ÈÌÓÚÓ
ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ (ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ)

(ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

“‡·ÎËˆ‡ 8
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚËÚÂ Ì‡ ¡¬œ ÔÓ ÏÂÚÓ‰‡ Ì‡ Í‡ÈÌÓÚÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ

(Â‡ÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, %)

                    2003           2004

I ÚËÏ. II ÚËÏ. III ÚËÏ. IV ÚËÏ. I ÚËÏ. II ÚËÏ.

 ‡ÈÌÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ 5.9 8.0 5.4 7.0 5.2 4.2
 »Ì‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ 6.8 8.5 5.4 6.5 4.9 4.3
   ‡ÈÌË ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ 6.3 9.1 5.1 5.4 5.5 4.9
   ‡ÈÌË ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ Õ“ŒŒƒ 4.4 4.8 4.9 0.7 4.4 1.5
   ‡ÈÌË ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ 12.4 3.8 8.3 14.7 0.1 -1.2
  ÓÎÂÍÚË‚ÌÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ -1.9 3.9 5.0 10.2 6.9 3.7
¡ÛÚÌÓ Ó·‡ÁÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î 11.6 21.2 13.3 10.0 21.4 6.3
‘ËÁË˜ÂÒÍÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ Á‡Ô‡ÒËÚÂ -82.4 -52.7 1643.0 213.4 902.8 228.6
—‡Î‰Ó (ËÁÌÓÒ ≠ ‚ÌÓÒ)
 »ÁÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë 13.2 11.7 4.0 5.3 8.0 10.9
 ¬ÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë 13.8 18.3 13.3 14.0 17.7 11.3
—Ú‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍ‡ ‡ÁÎËÍ‡
¡¬œ 3.5 4.2 4.4 4.9 5.3 6.0

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

œÓ‚Â‰ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡

œÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÍËÚÂ ·˛‰ÊÂÚË Í‡È-
ÌËÚÂ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ˜ÎÂÌ ÓÚ ‰Ó-
Ï‡ÍËÌÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „.
Â‡ÎÌÓ Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ò 3.8% ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚ-
ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „., ÍÓ„‡ÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ
Â ·ËÎÓ Ò 6.3%. «‡ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ò Ì‡È-„Ó-
ÎˇÏ ÔËÌÓÒ Ò‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ı‡Ì‡, Á‰‡‚ÂÓ-
Ô‡Á‚‡ÌÂ Ë Ò˙Ó·˘ÂÌËˇ. –‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÊËÎË -̆
ÌÓ Ó·Á‡‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÏ‡ ÒÂ
Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò ÔÓ-ÌËÒÍË ÚÂÏÔÓ‚Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „. ”ÒÍÓË ÒÂ ÚÂÏ-
Ô˙Ú Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÎÂÍÎÓ Ë
Ó·Û‚ÍË.

...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Á‡·‡‚ˇ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ ÒË Ì‡...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Á‡·‡‚ˇ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ ÒË Ì‡...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Á‡·‡‚ˇ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ ÒË Ì‡...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Á‡·‡‚ˇ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ ÒË Ì‡...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Á‡·‡‚ˇ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ ÒË Ì‡
‡ÒÚÂÊ...‡ÒÚÂÊ...‡ÒÚÂÊ...‡ÒÚÂÊ...‡ÒÚÂÊ...
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–Â‡ÎÂÌ ÚÂÏÔ Ì‡ ÔË‡ÒÚ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ˜ÎÂÌ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚Ó
(ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, %)

2003 2004

I ÚËÏ. II ÚËÏ. III ÚËÏ. IV ÚËÏ. I ÚËÏ. II ÚËÏ. ˛ÎË ≠ ‡‚„ÛÒÚ

œÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË Ó·˘ ‡ÁıÓ‰ 6.7 6.3 5.1 2.9 4.1 3.1 4.2
    ’‡Ì‡ 6.8 2.4 2.8 -0.9 2.4 2.9 1.1
    ¿ÎÍÓıÓÎÌË Ì‡ÔËÚÍË Ë Ú˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ 1.1 8.4 11.7 9.5 -5.9 -10.4 -7.4
    Œ·ÎÂÍÎÓ Ë Ó·Û‚ÍË 0.2 6.1 9.6 7.1 10.7 7.7 13.1
    ∆ËÎË˘‡, ‚Ó‰‡, ÂÎÂÍÚÓÂÌÂ„Ëˇ Ë „ÓË‚‡ -0.9 6.1 5.2 -7.0 -0.3 0.2 2.9
    ∆ËÎË˘ÌÓ Ó·Á‡‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÏ‡ 2.8 24.6 20.4 25.2 14.2 -0.8 2.8
    «‰‡‚ÂÓÔ‡Á‚‡ÌÂ 14.3 7.6 1.2 13.4 9.0 20.1 22.5
    “‡ÌÒÔÓÚ 12.0 21.5 2.7 5.8 5.4 -2.2 12.9
    —˙o·˘ÂÌËˇ 20.2 21.3 18.5 18.8 17.2 9.2 8.4
    —‚Ó·Ó‰ÌÓ ‚ÂÏÂ, ‡Á‚ÎÂ˜ÂÌËˇ, Ó·‡ÁÓ‚‡ÌËÂ Ë ÍÛÎÚÛ‡ 16.5 10.0 8.3 21.1 10.6 6.1 8.0
    –‡ÁÌÓÓ·‡ÁÌË ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë 8.4 7.9 4.9 12.2 6.2 11.8 12.6

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

ƒ‡ÌÌËÚÂ ÓÚ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ ‰Â·ÌÓ ÔÓÍ‡Á‚‡Ú
ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ, Í‡ÚÓ Á‡
ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÔÓ‰‡Ê·Ë Ì‡-
‡ÒÚ‚‡Ú Ò 13% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. ¬ËÒÓÍË Ò‡
ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ ‚ Ú˙-
„Ó‚ËˇÚ‡ Ò˙Ò ÒÚÓÍË Á‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚ÓÚÓ Ë Ò ·Ë-
ÚÓ‚‡ ÚÂıÌËÍ‡. ¬ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ‰‡ÌÌËÚÂ ÓÚ
‰ÓÏ‡ÍËÌÒÍËÚÂ ·˛‰ÊÂÚË ÒÂ ‡ÍÚË‚ËÁË‡ Ë Ú˙-
„Ó‚ËˇÚ‡ Ò Ó·ÎÂÍÎÓ Ë Ó·Û‚ÍË, Í‡ÍÚÓ Ë Ò ÏÂ‰Ë-
ˆËÌÒÍË Ë ÍÓÁÏÂÚË˜ÌË ÒÚÓÍË.
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ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÔÓ‰‡Ê·Ë ‚ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ ‰Â·ÌÓ

(ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, %)

2003 2004

I ÚËÏ. II ÚËÏ. III ÚËÏ. IV ÚËÏ. I ÚËÏ. II ÚËÏ. ˛ÎË ≠ ‡‚„ÛÒÚ

“˙„Ó‚Ëˇ Ì‡ ‰Â·ÌÓ, ÂÏÓÌÚ Ì‡ ÎË˜ÌË ‚Â˘Ë
Ë ÒÚÓÍË Á‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚ÓÚÓ 3.9 6.3 6.8 7.5 12.9 13.4 13.8
   ’‡ÌË, Ì‡ÔËÚÍË Ë Ú˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ 2.0 5.5 6.3 6.4 11.2 6.4 4.6
   ‘‡Ï‡ˆÂ‚ÚË˜ÌË Ë ÏÂ‰ËˆËÌÒÍË ÒÚÓÍË, ÍÓÁÏÂÚËÍ‡
   Ë ÚÓ‡ÎÂÚÌË ÔËÌ‡‰ÎÂÊÌÓÒÚË -0.5 -4.4 -2.0 0.1 11.6 15.0 11.0
   “ÂÍÒÚËÎ, Ó·ÎÂÍÎÓ, Ó·Û‚ÍË Ë ÍÓÊÂÌË ËÁ‰ÂÎËˇ 3.6 5.1 4.2 5.4 9.3 15.9 8.1
   —ÚÓÍË Á‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚ÓÚÓ Ë ·ËÚÓ‚‡ ÚÂıÌËÍ‡ 16.0 18.9 18.3 18.1 15.3 20.3 25.0

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

”‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡-
Ú‡ Ë Ì‡ ‰ÓÒÚ˙Ô‡ Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ‰Ó ·‡ÌÍÓ-
‚Ë ÍÂ‰ËÚË Ò‡ ÓÒÌÓ‚ÌË Ù‡ÍÚÓË, ‚ÎËˇÂ˘Ë
‚˙ıÛ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙-
ÒÂÌÂ. œÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ Ì‡·Î˛‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Õ—»
‚˙ıÛ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÔÂÁ ‚ÚÓÓ-
ÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Â Ì‡‡ÒÌ‡Î‡ Ò 3.3% ÒÔˇÏÓ
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó-
‰ËÌ‡, ‡ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Á‡ Â‰-
Ì‡ „Ó‰ËÌ‡ Â ÒÔ‡‰Ì‡ÎÓ ÓÚ 13.7% Ì‡ 12.3%.
œÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Á‡ÂÏ‡ÌËÚÂ ‡·ÓÚ-
ÌË ÏÂÒÚ‡ Ò‡ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ¬ Í‡ˇ Ì‡
ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ¿„ÂÌˆËˇÚ‡ ÔÓ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡
ÓÚ˜ËÚ‡ ÒÔ‡‰‡ÌÂ ·Óˇ Ì‡ Â„ËÒÚË‡ÌËÚÂ
·ÂÁ‡·ÓÚÌË ‰Ó 434 737 ‰Û¯Ë, ËÎË 11.7% ÓÚ
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ.

...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë Ò‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò ÌÂ„Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë Ò‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò ÌÂ„Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë Ò‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò ÌÂ„Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë Ò‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò ÌÂ„Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ Ë Ò‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò ÌÂ„Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ
Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ËÌ‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ËÌ‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ËÌ‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ËÌ‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ë
Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡...Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡...Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡...Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡...Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡...

√‡ÙËÍ‡ 65
—Ú‡ÚÛÒ Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ ‚ ÚÛ‰ÓÒÔÓÒÓ·Ì‡ ‚˙Á‡ÒÚ

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—», ¿„ÂÌˆËˇ ÔÓ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡.
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ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Ë ‰ÓıÓ‰ËÚÂ
(%)

2003 2004

I ÚËÏ. II ÚËÏ. III ÚËÏ. IV ÚËÏ. I ÚËÏ. II ÚËÏ. III ÚËÏ.

Õ‡ÂÚË
   ƒˇÎ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ 5.4 7.9 7.8 6.0 5.7 5.3 4.9
   ƒˇÎ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ 3.6 3.6 0.6 -1.9 3.4 3.2 0.2

«‡ÂÚË (‰‡ÌÌË ÓÚ Õ–—)
   ƒˇÎ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ 2.5 5.5 4.7 2.6 2.9 3.3
   ƒˇÎ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ -1.8 6.3 2.0 -3.7 -1.5 6.7

‘ÓÌ‰ ì–‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡î, Â‡ÎÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
ÔÓÍÛÔ‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ -3.0 6.0 3.1 11.5 14.1 7.7

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

œÓˆÂÒ˙Ú Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ ÔÓ-
‰˙ÎÊË, Í‡ÚÓ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÔÓ
‰‡ÌÌË ÓÚ ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ÒÏÂÚÍË
Â‡ÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÙÓÌ‰ ì–‡·ÓÚÌ‡ Á‡Ô-
Î‡Ú‡î Â 7.7% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. «‡ ˇÌÛ‡Ë ≠
ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „. Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ‰ÓÏ‡-
ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Ë ÌÂÚ˙„Ó‚ÒÍËÚÂ Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË,
Ó·ÒÎÛÊ‚‡˘Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Í˙Ï ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡
ÒËÒÚÂÏ‡, Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ò 1.305 ÏÎ‰. Î‚. ÒÔˇ-
ÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „., ‰ÓÍ‡ÚÓ
‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ËÏ Ò‡ Ò 1.963 ÏÎ‰. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â,
ÍÓÂÚÓ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ‚ÒÂ Ó˘Â
Ò‡ ÌÂÚÂÌ ÍÂ‰ËÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.  ̇ Ï
Í‡ˇ Ì‡ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „. Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ‰Ó-
Ï‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ Í˙Ï ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ò‡ ÓÍÓ-
ÎÓ 45% ÓÚ ÚÂıÌËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒ-
ÚÂÏ‡, ‡ Í‡ÍÚÓ Â ËÁ‚ÂÒÚÌÓ, ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡
‡ÁÔÓÎ‡„‡Ú Ë Ò ‰Û„Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ‡ÍÚË‚Ë, ˜Ë-
ÂÚÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË10 ÔÓÒ-
ÚÂÔÂÌÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÚÓ‚‡ ÏÓÊÂ
‰‡ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ‰‡ ÒÂ Á‡-
Ô‡ÁË ‚ËÒÓÍÓ, Ò˙Ò ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÂÌ
‡ÁÏÂ Ó·ÂÏË Ì‡ ÌÓ‚ÓÓÚÔÛÒÌ‡ÚËÚÂ ÍÂ‰ËÚË.
ŒÚ ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌ‡ ‚‡ÊÌÓÒÚ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡
ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ÔË ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂ Ï‡˘‡·ËÚÂ Ì‡
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Â ·‡ÌÍËÚÂ ‰‡
ÛÔ‡‚Îˇ‚‡Ú ËÒÍ‡ Ë ‰‡ ÌÂ ‰ÓÔÛÒÌ‡Ú ‚ÎÓ¯‡-
‚‡ÌÂ Ì‡ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÒË ÓÚ ‰Ó-
Ï‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡11.

¡Î‡„ÓÔËˇÚÌËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‚ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ë
Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡Ú ‚ËÒÓÍÓ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡

10 œÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ Ì‡ Uni Credit Group, ÔÓ‚Â‰ÂÌÓ ‚
ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ÷ÂÌÚ‡ÎÌ‡ Ë »ÁÚÓ˜Ì‡ ≈‚ÓÔ‡, Á‡ 2003 „. ‚‡ÎÛÚ‡Ú‡ Ë
‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ÓÍÓÎÓ 92.5% ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ·Ó„‡ÚÒ-
Ú‚Ó Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡. ŒÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ 7.5% ÒÂ Ô‡‰‡Ú Ì‡
ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, Û˜‡ÒÚËÂ ‚˙‚ ‚Á‡ËÏÌË Ë ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â Ë ‰.
11 —ËÒÚÂÏ‡Ú‡ Ì‡ ÷ÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ Â„ËÒÚ˙ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡ Ì‡
·‡ÌÍËÚÂ ‰‡ ‚ÁËÏ‡Ú ËÌÙÓÏË‡ÌË Â¯ÂÌËˇ Á‡ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡
ÍÂ‰ËÚË. ÷ÂÌÚ‡ÎÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚÂÌ Â„ËÒÚ˙ Ó·ı‚‡˘‡ ‚ÒË˜ÍË ÍÂ-
‰ËÚË ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ÚÂıÌËˇ ‡ÁÏÂ, Ò ËÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ì‡: ÍÂ‰ËÚË
Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ; ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ¡Õ¡; Ó‚˙‰‡ÙÚË ÔÓ ‰Â·ËÚÌË
Í‡ÚË ‰Ó 1000 Î‚. (ÔË ÛÒÎÓ‚ËÂ ̃ Â Ò‡ Í‡ÚÂ„ÓËˇ ìÂ‰Ó‚ÌËî).
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(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡. “˙ÒÂ-
ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ Â ÔÓ‰ÍÂÔÂÌÓ
ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ Ë ÊËÎË˘ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË, ÍÓË-
ÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÒÎÂ‰‚‡Ú ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï
ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ ÔÓÌËÊÂÌËÂ. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡,
·‡ÌÍËÚÂ Ú˙ÒˇÚ Ì‡˜ËÌË Á‡ ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÔÓÁËˆËËÚÂ ÒË ‚ ÚÓÁË ÒÂ„ÏÂÌÚ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ
Ô‡Á‡ ˜ÂÁ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÍÂ‰ËÚÌË
ÔÓ‰ÛÍÚË Ë Ó·ÎÂÍ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂÎËı‚ÂÌËÚÂ
ÛÒÎÓ‚Ëˇ ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ. —˙‚ÏÂÒÚÌÓÚÓ ‰ÂÈÒÚ-
‚ËÂ Ì‡ ÚÂÁË Ù‡ÍÚÓË Ó·ÛÒÎ‡‚ˇ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÚÂÏ-
ÔÓ‚Â, Ò ÍÓËÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÓÚ ‰Ó-
Ï‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡. ¬˙ÔÂÍË Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÏÔ‡
ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ ÏÂÒÂˆ‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇ-
Ú‡ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ Ì‡‡Ò-
Ú‚‡Ú ·˙ÁÓ, Í‡ÚÓ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë
·ÂÎÂÊ‡Ú ÔË‡ÒÚ Ò˙Ò 76.4% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡
·‡Á‡.

œÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÍËÚÂ ·˛‰ÊÂÚË Ì‡È-
·˙ÁÓ Á‡‰Î˙ÊÌˇ‚‡Ú ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌËˇ ‰ÂˆËÎ, Ú. Â. ÚÂÁË Ò Ì‡È-‚ËÒÓÍË ‰ÓıÓ‰Ë
Ì‡ ˜ÎÂÌ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚ÓÚÓ. «‡ Ô˙‚ËÚÂ ÓÒÂÏ
ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÚÂ Ò‡ ÔÓÎÛ˜ËÎË 51.8% ÓÚ
‚ÒË˜ÍË ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÍÂ‰ËÚË. ¬ Ó·ÒÎÛÊ‚‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ‡ Í‡ÚÓ ‰ˇÎ ÓÚ ÒÂ‰ÌËˇ ‰ÓıÓ‰
Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ˇÒÌÓ ÒÂ Ó˜ÂÚ‡‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌ-
ˆËˇÚ‡ ÓÚ ÓÍÚÓÏ‚Ë 2003 „. Á‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ì‡
Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 2.8%. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ
‚ÂÏÂ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‚ÁÂÚËÚÂ Á‡ÂÏË Ë ÍÂ‰ËÚË ‚
Ó·˘Ëˇ ‰ÓıÓ‰ ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ‡ÒÚÂ Ë ·Â 6.8%
ÒÂ‰ÌÓ Á‡ ˛ÎË Ë ‡‚„ÛÒÚ.

ŒÒÓ·ÂÌÓ ‚ËÒÓÍ‡ Â ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯Â-
ÌËÂ Ì‡ ÊËÎË˘ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË. «‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ÍÂ‰ËÚË, ÔË ÍÓËÚÓ ÚÂÏÔ˙Ú
Ì‡ „Ó‰Ë¯ÂÌ ÔË‡ÒÚ ÒÂ Á‡·‡‚ˇ, ÊËÎË˘ÌËÚÂ
ÍÂ‰ËÚË Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò ÛÒÍÓˇ‚‡  ̆ÒÂ ÚÂÏÔ,
ÍÓÈÚÓ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 126.3% Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡, ‡ ‰ÂÎ˙Ú ËÏ ‚ Ó·˘Ëˇ Ó·ÂÏ Ì‡
ÍÂ‰ËÚËÚÂ Á‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ·˙ÁÓ ÒÂ Û‚Â-
ÎË˜‡‚‡ ‰Ó ÓÍÓÎÓ 20%.

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë
Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‚Ë-
ÒÓÍ‡Ú‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‰‡ Á‡Ô‡ÁË
ÔËÌÓÒ‡ ÒË Í˙Ï ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ.
œÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡
˘Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò ÓÍÓÎÓ 3≠4% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡
·‡Á‡.
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¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡ Ë ÌÂÚ˙„Ó‚ÒÍË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË,
Ó·ÒÎÛÊ‚‡˘Ë ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ („Ó‰Ë¯ÌÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ)

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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∆ËÎË˘ÌË ÍÂ‰ËÚË
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ˘Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 3≠4% ÔÂÁ IV...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ˘Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 3≠4% ÔÂÁ IV...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ˘Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 3≠4% ÔÂÁ IV...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ˘Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 3≠4% ÔÂÁ IV...ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ˘Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 3≠4% ÔÂÁ IV
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë I ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ...ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë I ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ...ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë I ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ...ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë I ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ...ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë I ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „. ...
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œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌË ÙËÌ‡ÌÒË Ë
‰˙Ê‡‚ÌÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ

œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡
‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡
¡¬œ ·Â 0.27 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.  ÓÎÂÍÚË‚ÌÓ-
ÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ì‡‡ÒÌ‡ Ò 3.7%, ‡ Í‡ÈÌËÚÂ
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ‡ÁıÓ‰Ë ËÏ‡ı‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ
‡ÒÚÂÊ ÓÚ -1.2%.

œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ô˙‚Ë˜ÌËˇÚ ËÁ-
ÎË¯˙Í ·Â 8% ÓÚ ¡¬œ Ë Ô‡Í, Í‡ÍÚÓ Ë ÔÂÁ Ô˙-
‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, ·Â ÔÓ-„ÓÎˇÏ ÓÚ ÚÓÁË Á‡ Ò˙-
ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡
ÒÚ‡·ËÎÌËˇ Ë ‚ËÒÓÍ ÚÂÏÔ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
ÔËıÓ‰ËÚÂ Ë Ì‡ ÌËÒÍËˇ ÚÂÏÔ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÌÂÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÔÂÁ Ô˙‚‡Ú‡ ÔÓÎÓ-
‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œËıÓ‰ËÚÂ Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ò
14.3%, ‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ò˙Ò 7.5% ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ-
‚ÂÚÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2003 „. »ÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ-
ÚÓ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ-
‚ÓÚÓ Á‡ Ô˙‚‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ 2004 „. ÔÓÚ‚˙-
Ê‰‡‚‡ Ì‡Ô˙ÎÌÓ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÌË, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎ-
ÒÚ‚ÓÚÓ ÌˇÏ‡ ‰‡ ËÏ‡ Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ ÔË ËÁÔ˙Î-
ÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

 ÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó
Á‡ Ó·˘ÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ (11.2
ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡), ‰ÓÍ‡ÚÓ ÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ
‚ÌÓÒÍË Ë ÔÂÍËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË Ì‡Ï‡ÎËı‡ ÁÌ‡˜Ë-
ÚÂÎÌÓ ÔËÌÓÒ‡ ÒË. Õ‡È-„ÓÎˇÏ‡ ÓÎˇ Á‡ Ó·-
˘Ëˇ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÍÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË ËÏ‡ı‡
ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ƒƒ— (7.6 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡),
ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ‡ÍˆËÁËÚÂ (3.3 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍ-
Ú‡). œÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ ÔËıÓ‰Ë ÓÚ ÚÂÁË ‰‚‡ ‰‡Ì˙Í‡
Ò‡ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡ ‡ÍˆËÁËÚÂ ‚˙ıÛ Ú˛Ú˛ÌÂ‚ËÚÂ ËÁ-
‰ÂÎËˇ Ë „ÓË‚‡Ú‡, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ (18.6% ‚ Â‚Ó ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡
ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡).

œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡
Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ ÔÓÏÂÌË ‚ Ò‡‚ÌÂ-
ÌËÂ Ò 2003 „. “ÂÍÛ˘ËÚÂ ÌÂÎËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë
ÓÒÚ‡‚‡Ú Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍË ÌË‚‡ ÒÔˇÏÓ 2003 „. Ò
ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ. œËÌÓÒ˙Ú Ì‡
‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÒÓˆË‡ÎÌË Ë Á‰‡‚ÌÓÓÒË„ÛË-
ÚÂÎÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡-
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œËÌÓÒ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ Í‡ÈÌËÚÂ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ë Ì‡ ÍÓÎÂÍÚË‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Á‡
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ (ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ)

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘, ¡Õ¡.
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œ˙‚Ë˜ÂÌ ·‡Î‡ÌÒ ÔÂÁ 2003 „. Ë 2004 „.

(‰ˇÎ ÓÚ ¡¬œ Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂÚÓ, %)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

...ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡ ÌËÒÍË...ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡ ÌËÒÍË...ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡ ÌËÒÍË...ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡ ÌËÒÍË...ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡ ÌËÒÍË
‡‚ÌË˘‡...‡‚ÌË˘‡...‡‚ÌË˘‡...‡‚ÌË˘‡...‡‚ÌË˘‡...

...Ô˙‚Ë˜ÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â 8% ÓÚ...Ô˙‚Ë˜ÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â 8% ÓÚ...Ô˙‚Ë˜ÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â 8% ÓÚ...Ô˙‚Ë˜ÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â 8% ÓÚ...Ô˙‚Ë˜ÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·Â 8% ÓÚ
¡¬œ...¡¬œ...¡¬œ...¡¬œ...¡¬œ...
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œËÌÓÒ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ „ÛÔË ‰‡Ì˙ˆË Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡
‰‡Ì˙˜ÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë ÔÓ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓ„‡Ï‡
(ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ)

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘, ¡Õ¡.

...ÍÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó Á‡ Ó·˘ÓÚÓ...ÍÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó Á‡ Ó·˘ÓÚÓ...ÍÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó Á‡ Ó·˘ÓÚÓ...ÍÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó Á‡ Ó·˘ÓÚÓ...ÍÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡Ì˙ˆË ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó Á‡ Ó·˘ÓÚÓ
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ...Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ...
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...ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ËÏ‡Ú ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡......ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ËÏ‡Ú ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡......ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ËÏ‡Ú ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡......ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ËÏ‡Ú ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡......ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ËÏ‡Ú ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡...
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—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ÔÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ÔÓ ÓÚ‡ÒÎË
Á‡ I Ë II ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „.

(%)

ˇÌÛ‡Ë ≠ Ï‡Ú 2004 „.

‡ÔËÎ ≠ ˛ÌË 2004 „.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò
ÔÓ-·˙ÁË ÚÂÏÔÓ‚Â ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡-ÔÓ-·˙ÁË ÚÂÏÔÓ‚Â ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡-ÔÓ-·˙ÁË ÚÂÏÔÓ‚Â ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡-ÔÓ-·˙ÁË ÚÂÏÔÓ‚Â ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡-ÔÓ-·˙ÁË ÚÂÏÔÓ‚Â ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡-
Ú‡...Ú‡...Ú‡...Ú‡...Ú‡...

‚‡, ÍÓÂÚÓ „Ó‚ÓË Á‡ ‚ÒÂ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ÒÓˆË‡Î-
Ì‡ ‡Ì„‡ÊË‡ÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡.

Œ˜‡Í‚‡ÏÂ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ
Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡Ú Ò ÔÓ-·˙-
ÁË ÚÂÏÔÓ‚Â, ÌÓ Í‡ÚÓ ÒÂ Á‡Ô‡ÁË ËÁÎË¯˙Í ‚
‡ÁÏÂ Ì‡ ÓÍÓÎÓ 1% ÓÚ ¡¬œ. œÓ ÚÓÁË Ì‡˜ËÌ
ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Á‡
‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡¬œ ˘Â ‰ÓÒÚË„ÌÂ ÔË·ÎËÁËÚÂÎ-
ÌÓ 2%.

œÓ‚Â‰ÂÌËÂ Ì‡ ÙËÏËÚÂ

¡ÛÚÌÓÚÓ Í‡ÔËÚ‡ÎÓÓ·‡ÁÛ‚‡ÌÂ ËÏ‡¯Â ÓÒ-
ÌÓ‚Ì‡ ÓÎˇ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ. »Ì-
‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ
ÒÂ Á‡·‡‚Ëı‡, ÌÓ ÚÓ‚‡ ·Â¯Â ÍÓÏÔÂÌÒË‡ÌÓ ÓÚ
ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓÚÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ Á‡Ô‡ÒËÚÂ, ÍÓÂ-
ÚÓ ‰‡‰Â Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ Ó·˘Ëˇ ‡Ò-
ÚÂÊ. ”ÒÍÓÂÌÓÚÓ Ì‡ÚÛÔ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡Ô‡ÒË ÌÂ Â
ÒË„Ì‡Î Á‡ Á‡ÚÛ‰ÌÂÌ‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÓ-
‰ÛÍˆËˇÚ‡ Ë ÒÔ‡‰‡ÌÂ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ, Á‡˘ÓÚÓ Ë
‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡, Ë ‚ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ÔÂÍÓ-
ÏÂÌÓ ‚ËÒÓÍË Á‡Ô‡ÒË ÓÚ „ÓÚÓ‚‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ Ë
ÒÚÓÍË ÌÂ Ò‡ ÓÚ˜ÂÚÂÌË. œÓ-‚ÂÓˇÚÌÓ ËÁÏÂÌÂ-
ÌËÂÚÓ Ì‡ Á‡Ô‡ÒËÚÂ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡Ú‡
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, Í˙‰ÂÚÓ ·ÛÚÌ‡-
Ú‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò˙Ò 7% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡
·‡Á‡. Œ˜‡Í‚‡ÏÂ „ÓÎÂÏËÚÂ Ó·ÂÏË ÌÂÁ‡‚˙¯Â-
ÌÓ ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚Ó ‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ‰‡ ·˙‰‡Ú ÓÚ-
‡ÁÂÌË Í‡ÚÓ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î,
ÓÒÌÓ‚ÌÓ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ. —ÔÓÂ‰ ‡Ì-
ÍÂÚ‡Ú‡ Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ, ÔÓ-
‚Â‰ÂÌ‡ ÔÂÁ ‡ÔËÎ Ú. „., ÏÂÌË‰Ê̇ ËÚÂ ‚ ÔÓ-
ÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ˜ËÚ‡Ú Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚË-
ˆËÓÌÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ, ÌÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ë ÓˆÂÌÍËÚÂ Ì‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡Ú‡ ‚
ÒÂÍÚÓ‡ Ò‡ ÏÌÓ„Ó ‰Ó·Ë.

√‡ÙËÍ‡ 72

œËÌÓÒ Ì‡ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ „ÛÔË ÚÂÍÛ˘Ë ÌÂÎËı‚ÂÌË
‡ÁıÓ‰Ë ‚ Ó·˘Ëˇ ËÏ ‡ÒÚÂÊ (ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ)

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘, ¡Õ¡.
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√‡ÙËÍ‡ 74

¬ÁÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ („Ó‰Ë¯ÌÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ)
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

»Ì‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇ-
ÚËˇÚ‡ Â Ò˙ÔÓ‚Ó‰ÂÌ‡ ÓÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ÓÚÓ
·˙ÁÓ ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ.
¬ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÓÚ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ-
‚Â (40.5% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÚÂ-
ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ). “˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ
ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Â
‚ËÒÓÍÓ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÒÚ‡·ËÎÌ‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÂ‰‡ Ë ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ
Á‡ ·˙‰Â˘ÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ‰ÂÈÌÓÒÚÚ‡, ÓÚ‡ÁÂ-
ÌË ‚ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‚ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡
ÔÓ˙˜ÍËÚÂ Ë Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ·˙‰Â˘‡Ú‡ ·ËÁ-
ÌÂÒÒËÚÛ‡ˆËˇ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡. √‡ÙËÍ‡ 75

–‡‚ÌË˘Â Ì‡ ÔÓ˙˜ÍËÚÂ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—», ·ËÁÌÂÒ‡ÌÍÂÚ‡ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡.

√‡ÙËÍ‡ 76
Œ˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ·ËÁÌÂÒÒËÚÛ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—», ·ËÁÌÂÒ‡ÌÍÂÚ‡ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡.

ÕÛÊ‰ËÚÂ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡ ÓÚ ‰˙Î„ÓÒÓ˜-
ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë „ÓÚÓ‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ
‰‡ ÓÚÔÛÒÍ‡Ú ÍÂ‰ËÚË Ò ÔÓ-‰˙Î˙„ ÒÓÍ Ò‡
ÔË˜ËÌ‡ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï Û‰˙Î-
Ê‡‚‡ÌÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ì‡ ÌÓ‚ÓÓÚÔÛÒÌ‡ÚËÚÂ ÍÂ-
‰ËÚË. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ
ÍÂ‰ËÚË Ò‡ 66% ÓÚ Ó·˘Ëˇ Ó·ÂÏ Ì‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ
Á‡ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ ÔË 63% „Ó‰Ë-
Ì‡ ÔÓ-‡ÌÓ.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ú˙„Ó‚Ò-
ÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‰ÂÈÌÓÒÚË Ò
Ì‡È-‚ËÒÓÍ ‰ˇÎ Ò‡ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ ì“˙„Ó‚Ëˇ, Â-
ÏÓÌÚ Ë ÚÂıÌË˜ÂÒÍÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂî Ë ìœÂ‡-
·ÓÚ‚‡˘‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚî.  ÓÌ˛ÌÍÚÛ‡Ú‡ ‚
ÚÂÁË ÓÚ‡ÒÎË ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ≠ ÚÂ
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡Ú Ò ·˙ÁË ÚÂÏÔÓ-
‚Â Ë Ò‡ Ò ‰Ó·‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ,
Ú‡Í‡ ˜Â Á‡ÒÂ„‡ ÌÂ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡Ú ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ-
‚ÂÌË Á‡ÔÎ‡ıË Á‡ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡
Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ

√‡ÙËÍ‡ 77
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ ÓÚ‡ÒÎË
Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „.

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.



46»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ

46

¬ Í‡ˇ Ì‡ 2004 „. Ë Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2005 „. ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËÓÌÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ˘Â Á‡Ô‡ÁË ‚Ó‰Â˘‡Ú‡
ÒË ÓÎ‡ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡. Œ˜‡Í‚‡ÏÂ ÙÓÏË‡ÌÂ-
ÚÓ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î ‰‡ ÔÓ‚Ë¯Ë ÚÂÏÔ‡ ÒË
Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ‰Ó 10≠13% ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÌÂÓ·ıÓ-
‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë, ‡ ÔËÌÓ-
Ò˙Ú Ì‡ Ì‡ÚÛÔ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡Ô‡ÒË ‰‡ Ì‡Ï‡ÎÂÂ.

»ÁÌÓÒ Ë ‚ÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë

¬ËÒÓÍËÚÂ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓ-
Ò‡ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Ë
Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ ËÏ ÔÂÁ ˛ÎË Ë ‡‚„ÛÒÚ Ò‡ ‚
ÓÒÌÓ‚‡Ú‡ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ ÏÛ Ò 14.8% Á‡
ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „. ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ
ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „. «‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „.
‚ÌÓÒ˙Ú ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ë Ò˙Ò 17.6%. “˙„Ó‚ÒÍËˇÚ
·‡Î‡ÌÒ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÚ
1605.1 ÏÎÌ. Â‚Ó, ËÎË Ò 344.6 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ-
Ï‡ÎÍÓ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „.

œÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÒÂ Á‡Ô‡ÁË ÚÂÌ-
‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ·˙ÁÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡
Ì‡ ÌÂ·Î‡„ÓÓ‰ÌË ÏÂÚ‡ÎË. Œ·˘ËˇÚ ‡ÒÚÂÊ Ì‡
„ÛÔ‡Ú‡ ìÕÂ·Î‡„ÓÓ‰ÌË ÏÂÚ‡ÎË Ë ËÁ‰ÂÎËˇ ÓÚ
Úˇıî Â 40.3%, Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔÓ‰„ÛÔË (Ì‡
ÌË‚Ó „Î‡‚‡ ÓÚ ÏËÚÌË˜ÂÒÍ‡Ú‡ Ú‡ËÙ‡) Ì‡‡ÒÚ-
‚‡Ú Ò ‰‚ÛˆËÙÂÌË ÚÂÏÔÓ‚Â. œË Ú‡ÁË „ÛÔ‡
ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ Ù‡ÍÚÓ, ‚ÎËˇÂ  ̆‚˙ıÛ „ÓÎÂÏËÚÂ
ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡ÒÚÂÊ, Ò‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÏÂ-
Ú‡ÎËÚÂ (‚Ê. ‡Á‰ÂÎ ¬˙Ì¯Ì‡ ÒÂ‰‡). Ã‡Í‡
˜Â ‚ ÒËÌıÓÌ Ò Ì‡¯ËÚÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ÌËˇ ÔÂÁ
‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÊ-
‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Á‡ Ú‡ÁË „ÛÔ‡ ·Â¯Â ÔÂ-
ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌÓ, Á‡Ô‡ÁËÎËÚÂ ÒÂ ‚ËÒÓÍË ˆÂÌÓ‚Ë
‡‚ÌË˘‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÒÚ‚‡Ú ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓÚÓ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ ‚ Â‚Ó.

...ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ÛÒÍÓˇ‚‡˘Ë ÒÂ ÚÂÏÔÓ‚Â, ‡ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡...ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ÛÒÍÓˇ‚‡˘Ë ÒÂ ÚÂÏÔÓ‚Â, ‡ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡...ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ÛÒÍÓˇ‚‡˘Ë ÒÂ ÚÂÏÔÓ‚Â, ‡ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡...ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ÛÒÍÓˇ‚‡˘Ë ÒÂ ÚÂÏÔÓ‚Â, ‡ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡...ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò ÛÒÍÓˇ‚‡˘Ë ÒÂ ÚÂÏÔÓ‚Â, ‡ ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡
‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÒÎ‡·Ó ÒÂ Á‡·‡‚ˇ...‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÒÎ‡·Ó ÒÂ Á‡·‡‚ˇ...‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÒÎ‡·Ó ÒÂ Á‡·‡‚ˇ...‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÒÎ‡·Ó ÒÂ Á‡·‡‚ˇ...‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÒÎ‡·Ó ÒÂ Á‡·‡‚ˇ...

√‡ÙËÍ‡ 79
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ë ‚ÌÓÒ‡

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

...Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë...Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë...Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë...Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë...Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë
Ï‡ÚÂË‡ÎË, ÒÎÂ‰‚‡Ì ÓÚ ÚÓÁË Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË...Ï‡ÚÂË‡ÎË, ÒÎÂ‰‚‡Ì ÓÚ ÚÓÁË Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË...Ï‡ÚÂË‡ÎË, ÒÎÂ‰‚‡Ì ÓÚ ÚÓÁË Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË...Ï‡ÚÂË‡ÎË, ÒÎÂ‰‚‡Ì ÓÚ ÚÓÁË Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË...Ï‡ÚÂË‡ÎË, ÒÎÂ‰‚‡Ì ÓÚ ÚÓÁË Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË...

√‡ÙËÍ‡ 78

ÀËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ÎÂ‚Ó‚ËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Á‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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√‡ÙËÍ‡ 80
»ÁÌÓÒ

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

“ÂÍÒÚËÎ, ÍÓÊÂÌË Ï‡ÚÂË‡ÎË, ‰ÂıË, Ó·Û‚ÍË Ë ‰Û„Ë
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË

ÕÂ·Î‡„ÓÓ‰ÌË ÏÂÚ‡ÎË Ë ËÁ‰ÂÎËˇ ÓÚ Úˇı

Ã‡¯ËÌË, Ú‡ÌÒÔÓÚÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡, ‡Ô‡‡ÚË,
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, Ó˙ÊËˇ ’ËÏË˜ÂÒÍË ÔÓ‰ÛÍÚË, ÔÎ‡ÒÚÏ‡ÒË, Í‡Û˜ÛÍ

ÃËÌÂ‡ÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË Ë „ÓË‚‡ œÓ‰ÛÍÚË ÓÚ ÊË‚ÓÚËÌÒÍË Ë ‡ÒÚËÚÂÎÂÌ ÔÓËÁıÓ‰,
ı‡ÌË, Ì‡ÔËÚÍË, Ú˛Ú˛ÌË

»Á‰ÂÎËˇ ÓÚ ‰˙‚Ó, ı‡ÚËˇ, ÍÂ‡ÏËÍ‡ Ë ÒÚ˙ÍÎÓ
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œÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÚÂÍ-
ÒÚËÎÌË ËÁ‰ÂÎËˇ Á‡·‡‚Ë ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ ÒË Ì‡ ‡Ò-
ÚÂÊ, ÌÓ Â„ËÒÚË‡ÌÓÚÓ ÔÂÁ ˛ÎË 11% Ì‡-
‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‰ÓÔËÌÂÒÂ Á‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓÚÓ Ò 6.9%
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó ‡‚-
„ÛÒÚ. œË ÚÂÍÒÚËÎÌËÚÂ ËÁ‰ÂÎËˇ Á‡·‡‚ˇÌÂ
ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ‰Ó ÚÂÍÛ˘ËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒ-
ÚË ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔËÂÏÂ Á‡ ÌÓÏ‡ÎÌÓ ÔË ÒÂ-
„‡¯ÌËÚÂ ÌË‚‡ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ ‚ ≈—, ÍÓÈÚÓ Â ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ÚÂÁË ÒÚÓÍË. ¬ Ú‡ÁË ÔÓÒÓÍ‡
‚ÎËˇÂ Ë ÂÙÂÍÚ˙Ú ÓÚ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ·‡Á‡: ‰ÂÎ˙Ú
Ì‡ „ÛÔ‡Ú‡ ‚ Ó·˘Ëˇ ËÁÌÓÒ Â ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ
30%. ¬ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ÔÎ‡Ì ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡
ÁÌ‡˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÂÍÒÚËÎÌËÚÂ ËÁ‰ÂÎËˇ ‰‡ Ì‡Ï‡-
Îˇ‚‡, ÌÓ Í˙Ï ÏÓÏÂÌÚ‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ú‚˙‰Ë, ˜Â
Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÌÂ Â ÒË„Ì‡Î Á‡
Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌ ÔÓˆÂÒ. ÕÂ Ó˜‡Í‚‡ÏÂ
ÎË·Â‡ÎËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ÚÂÍÒÚËÎ-
ÌË ÔÓ‰ÛÍÚË ÏÂÊ‰Û ≈— Ë  ËÚ‡È ‰‡ ‰‡‰Â Ò˙-
˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ËÁ-
ÌÓÒ Ì‡ ÚÂÍÒÚËÎÌË ËÁ‰ÂÎËˇ Á‡ ≈—.  ËÚ‡È Ë
¡˙Î„‡Ëˇ ÒÂ ÒÔÂˆË‡ÎËÁË‡Ú ‚ ‡ÁÎË˜ÌË ‚Ë-
‰Ó‚Â ÚÂÍÒÚËÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË, ÍÓËÚÓ ËÏ‡Ú Ï‡ÎÍÓ
Á‡ÏÂÒÚËÚÂÎË. ŒÒ‚ÂÌ ÚÓ‚‡ „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
·˙Î„‡ÒÍËˇ ËÁÌÓÒ Ì‡ ÚÂÍÒÚËÎÌË ËÁ‰ÂÎËˇ Á‡
≈— ÒÂ ÔÓËÁ‚ÂÊ‰‡ Ì‡ Ë¯ÎÂÏÂ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Ë
„ÂÓ„‡ÙÒÍ‡Ú‡ ·ÎËÁÓÒÚ ‰‡‚‡ ÔÂ‰ËÏÒÚ‚‡ ÔË
Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ.

«‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰
Ì‡ 2003 „. ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÏËÌÂ‡ÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË Ë
„ÓË‚‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ë Ò 19.5%. ŒÚ·ÂÎˇÁ‡ÌËˇÚ
‡ÒÚÂÊ Â ÌÂ‡‚ÌÓÏÂÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌ ÔÓ
ÏÂÒÂˆË ≠ ÓÒÓ·ÂÌÓ „ÓÎˇÏÓ Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ
ÔÂÁ ˛ÌË Ë ˛ÎË (40.8% Ë 58.8% ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ-
‚ÂÚÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ì‡ 2003 „.). œÂÁ ÚÂÁË ÏÂÒÂ-
ˆË ·Â¯Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÏÂÊ‰Û-
Ì‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡, ÌÓ ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ
Ù‡ÍÚÓ Á‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÁÌÓ-
Ò‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË ·ˇı‡ ÙËÁË˜ÂÒÍËÚÂ
Ó·ÂÏË. «‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÔÂÚ-
ÓÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË ÒÂ Â Û‚ÂÎË˜ËÎ Ò 4% ‚ Â‡Î-
ÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ‡ ÒÂ‰Ì‡Ú‡ ËÏ ˆÂÌ‡ ≠ Ò
13.2%.

«‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ Ï‡-
¯ËÌË Ë Ú‡ÌÒÔÓÚÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Ì‡‡ÒÌ‡ Ò
9.4%.  ÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ÏÂÒÂˆË Ò‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎ-
ÌË, ÍÓÂÚÓ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Â‡ÎË-
ÁË‡ÌË ÔÓ-„ÓÎÂÏË Ò‰ÂÎÍË ‚ ‡ÁÎË˜ÌËÚÂ ÔÓ-
‰ÓÚ‡ÒÎË, ˜ËÈÚÓ ËÁÌÓÒ ÒÂ ÍÎ‡ÒËÙËˆË‡ ‚ Ú‡-
ÁË „ÛÔ‡. «‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „. ËÁÌÓÒ˙Ú
Ì‡ ıËÏË˜ÂÒÍË ÔÓ‰ÛÍÚË ÒÔ‡‰Ì‡ ÒÎ‡·Ó
(-0.7%) ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „. ÔÓ-
‡‰Ë ÔÓ-ÒÎ‡·Ëˇ ËÁÌÓÒ ‰Ó ‡ÔËÎ, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ
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Ì‡‡ÒÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ. ’ÂÚÂÓ„ÂÌÌËˇÚ ı‡‡Í-
ÚÂ Ì‡ „ÛÔ‡Ú‡ ÌÂ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡ ‰‡ ÒÂ Ì‡Ô‡‚ˇÚ
Í‡ÚÂ„ÓË˜ÌË ËÁ‚Ó‰Ë ÓÚÌÓÒÌÓ Ù‡ÍÚÓËÚÂ Á‡
ÚÓ‚‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ, ÌÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎ‡-
„‡, ˜Â ‚ÎËˇÌËÂ ÓÍ‡Á‚‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÔÓ‰ÛÍÚËÚÂ ÓÚ Ú‡ÁË
„ÛÔ‡. —ıÓ‰Ì‡ Â Ë ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ì‡
ÒÂÎÒÍÓÒÚÓÔ‡ÌÒÍ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ ≠ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ
‚ Í‡ˇ Ì‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Â ·Î‡„Ó‰‡-
ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓ-‰Ó·‡Ú‡ ÂÍÓÎÚ‡ ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡.

¿Ì‡ÎËÁ˙Ú ÔÓÍ‡Á‚‡, ˜Â ‡ÒÚÂÊ̇ Ú Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ë Á‡ ˛ÎË Ë ‡‚„ÛÒÚ ÒÂ ‰˙ÎÊË ‰Ó
„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ ˆÂÌÓ‚Ë ÂÙÂÍÚË. œÓ ‰‡ÌÌË
ÓÚ —Õ— ‰ÂÙÎ‡ÚÓ˙Ú Ì‡ ÒÚÓÍÓ‚Ëˇ ËÁÌÓÒ Á‡
Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ (ÒÔˇÏÓ ÒÂ‰ÌËÚÂ ˆÂÌË
Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡) Â 2.8%, ‡ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‚Â˜Â Â 7.2%. —˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ
ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2004 „. Û‚ÂÎË-
˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ ‚˙‚ ÙËÁË˜ÂÒÍË Ó·ÂÏ Â
5.7% ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2003 „., ‡ Á‡
‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ≠ 8.3%.

—Ú‡·ËÎÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ ‚ Â‡Î-
ÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÒÂ Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ Ò ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡
Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘‡Ú‡ ÒÂ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ
Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰-
ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë, ÓˆÂÌÂÌ‡ ˜ÂÁ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡
ÚÛ‰ Á‡ Â‰ËÌËˆ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ ÔÓ ÓÚ‡ÒÎË. “Ó‚‡
ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ‚ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÂÌ ÔÎ‡Ì ÔË ÓÚ-
‡ÒÎËÚÂ Ò „ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ‚ ËÁÌÓÒ‡ (ÚÂÍÒÚËÎÌË ËÁ-
‰ÂÎËˇ, ÏÂÚ‡ÎÛ„Ëˇ). ¬ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ ÔÎ‡Ì
ÚÓÎÍÓ‚‡ ˇÒÌ‡ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÌÂ ÒÂ Ó˜ÂÚ‡‚‡,
ÍÓÂÚÓ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â ÔÓ‰Ó·ÌÓ Ò‡‚ÌÂÌËÂ ÌÂ
ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ËÁÔÓÎÁ‚‡ Á‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛÌÓ ÒÎÂ‰Â-
ÌÂ Ì‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÌ‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Á‡
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ÓÚ‡ÒÎË. —ÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ ÔÓÌË-
Ê‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÚÛ‰ Á‡ Â‰ËÌËˆ‡
ÔÓ‰ÛÍˆËˇ ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚-
ÌÓÒÚÚ‡ Ë ‚ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ‡ÒÔÂÍÚ ËÏ‡ ÔÓÎÓÊË-
ÚÂÎÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ ËÁÌÓÒ‡.

¬˙ÁÏÓÊÂÌ ÔÓ‰ıÓ‰ ‰‡ ÒÂ ÔÓ‚ÂË ÍÓÌÍÛ-
ÂÌÚÌ‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ËÁÌÓÒ Â,
Í‡ÚÓ ÒÂ Ò‡‚ÌË ‰ÂÎ˙Ú ÏÛ ‚˙‚ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ „ÓÎˇÏ
Ú˙„Ó‚ÒÍË Ô‡ÚÌ¸Ó Ò˙Ò Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‰ˇÎÓ‚Â
Ì‡ ÒÚ‡ÌË ËÎË „ÛÔË ÒÚ‡ÌË, Ò˜ËÚ‡ÌË Á‡ ÍÓÌ-
ÍÛÂÌÚË Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ Ô‡Á‡.
¿ÍÓ ÚÓÁË ‰ˇÎ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ÔÓ-·˙ÁÓ, ÓÚÍÓÎ-
ÍÓÚÓ ‰ˇÎÓ‚ÂÚÂ Ì‡ „ÛÔËÚÂ ÒÚ‡ÌË, Ò ÍÓËÚÓ ÒÂ
Ô‡‚Ë Ò‡‚ÌÂÌËÂÚÓ, ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔËÂÏÂ, ˜Â
ÔÓÁËˆËˇÚ‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÒÂ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡. «‡
ˆÂÎÚ‡ Ò‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌË Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û
ËÁÌÓÒ‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ë ÚÓÁË Ì‡ ‰‚Â „ÛÔË
ÒÚ‡ÌË Á‡ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ‚ ÔÂËÓ‰‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓ-
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ÚÓ Ì‡ 2002 „.12 »Á·‡ÌËÚÂ „ÛÔË ÒÚ‡ÌË Ò‡
ÌÓ‚ÓÔËÒ˙Â‰ËÌËÎËÚÂ ÒÂ Í˙Ï ≈— ÒÚ‡ÌË Ë
„ÛÔ‡Ú‡ ìƒÛ„Ë Ú˙„Ó‚ÒÍË Ô‡ÚÌ¸ÓËî Ì‡ Â‚-
ÓÁÓÌ‡Ú‡13. œÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ ÂÁÛÎÚ‡ÚË Ò‡ ÔÓÍ‡-
Á‡ÌË Ì‡ „‡ÙËÍ‡ 81 Á‡Â‰ÌÓ Ò ÎËÌÂÈÌËÚÂ
ÚÂÌ‰Ó‚Â Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ „ÛÔË. » ‚ ‰‚‡Ú‡
ÒÎÛ˜‡ˇ ÒÂ ‚ËÊ‰‡, ˜Â ÍÓÌÍÛÂÌÚÌËÚÂ ÔÓÁËˆËË
Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ, ËÁÏÂÂÌË ˜ÂÁ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ,
ÒÂ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡Ú.

«‡ ÔÂËÓ‰‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „. ÓÚ ÍÓÏ-
ÔÓÌÂÌÚËÚÂ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ò Ì‡È-‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â
Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰
Ì‡ 2003 „. Ò‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ÒÚÓÍË (28%),
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÒÚÓÍË (19.1%) Ë ÒÛÓ‚ËÌË-
ÚÂ Ë Ï‡ÚÂË‡ÎËÚÂ (18.5%). «‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ
Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Ì‡È-„ÓÎˇÏ
ÔËÌÓÒ ËÏ‡ı‡ ÒÛÓ‚ËÌËÚÂ Ë Ï‡ÚÂË‡ÎËÚÂ
(Ú‡·ÎËˆ‡ 12).

ŒÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·Ë-
ÚÂÎÒÍËÚÂ ÒÚÓÍË Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ËÏ‡Ú ÔÓ‰„ÛÔËÚÂ
ÀÂÍ‡ÒÚ‚‡ Ë ÍÓÁÏÂÚËÍ‡ (38.8%) Ë ¿‚ÚÓ-
ÏÓ·ËÎË (46.6%). Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô˙‚‡Ú‡
„ÛÔ‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡ Ì‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ ‚ ‰‡Ì-
ÌËÚÂ Á‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÍËÚÂ ·˛‰ÊÂÚË, ÒÔÓÂ‰ ÍÓË-
ÚÓ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Á‰‡‚ÂÓÔ‡Á‚‡ÌÂ ÒÂ Û‚ÂÎË-
˜‡‚‡Ú ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ. ƒÓÍÓÎÍÓÚÓ ËÒÚÓ-
Ë˜ÂÒÍË ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÍËÚÂ ·˛‰ÊÂÚË Ò‡ ‰‡‚‡ÎË
Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÍÓÌÒÂ‚‡ÚË‚ÌË ÓˆÂÌÍË Á‡ ‡Á-
ıÓ‰ËÚÂ Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡, Ò‡‚ÌÂÌË Ì‡ÔË-
ÏÂ Ò ‰‡ÌÌËÚÂ Ì‡ —Õ—, ÏÓÊÂÏ ‰‡ ÔËÂÏÂÏ,
˜Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ „ÛÔ‡Ú‡ ÀÂÍ‡ÒÚ‚‡ Ë
ÍÓÁÏÂÚËÍ‡ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ËÏ ‚˙‚ ÙËÁË˜ÂÒÍË
Ó·ÂÏ. œÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ Ù‡ÍÚÓËÚÂ, ‚ÎËˇÂ˘Ë
‚˙ıÛ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ „ÛÔ‡Ú‡ ¿‚ÚÓÏÓ·ËÎË,
Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ, ÔÓÌÂÊÂ
Ú‡Ï ËÏ‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ˆÂÌÓ‚Ë ÂÙÂÍÚ ÓÚ ËÁÏÂÌÂ-
ÌËˇ ‚ Ô‡‚ËÎ‡Ú‡ Á‡ Ó·ÏËÚˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚ÌÓÒÌËÚÂ
‡‚ÚÓÏÓ·ËÎË. œÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÒÂ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ Ë
ÓÚ ‰‡ÌÌËÚÂ Ì‡ Õ—» Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ
Ì‡ 2004 „. Á‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‚ÌÓÒÌËÚÂ ÒÚÓÍË, Í˙-
‰ÂÚÓ SITC „ÛÔ‡ 78 ì¿‚ÚÓÏÓ·ËÎË, ÏÓÚÓˆËÍÎÂ-
ÚË, ‚ÂÎÓÒËÔÂ‰Ë, ÂÏ‡ÍÂÚ‡ Ë ÔÓÎÛÂÏ‡ÍÂ-
Ú‡î ËÏ‡ ËÌ‰ÂÍÒ 126.3 ÒÔˇÏÓ ÒÂ‰ÌËÚÂ ˆÂÌË
Á‡ 2003 „.
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—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ ËÁÌÓÒ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Á‡ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡/ËÁÌÓÒ Ì‡
ËÁ·‡ÌË „ÛÔË ÒÚ‡ÌË Á‡ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡, ≈÷¡.

12 “Ó‚‡ Â ÂÍ‚Ë‚‡ÎÂÌÚÌÓ Ò‡‚Ìˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û
‰ˇÎÓ‚ÂÚÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ („ÛÔË) ÒÚ‡ÌË ‚˙‚ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ Â‚ÓÁÓÌ‡-
Ú‡.
13 ¬ÍÎ˛˜‚‡ ‡ÁË‡ÚÒÍËÚÂ ÒÚ‡ÌË (·ÂÁ flÔÓÌËˇ), À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡,
¿ÙËÍ‡ Ë „ÛÔ‡Ú‡ ìƒÛ„Ëî Ò˙„Î‡ÒÌÓ ‰ÂÙËÌËˆËˇÚ‡, ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‚
ÏÂÒÂ˜ÌËˇ ·˛ÎÂÚËÌ Ì‡ ≈÷¡.

...ÒÛÓ‚ËÌËÚÂ Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÒÚÓÍË Ó·ÛÒÎ‡‚ˇÚ ‡ÒÚÂÊ‡...ÒÛÓ‚ËÌËÚÂ Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÒÚÓÍË Ó·ÛÒÎ‡‚ˇÚ ‡ÒÚÂÊ‡...ÒÛÓ‚ËÌËÚÂ Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÒÚÓÍË Ó·ÛÒÎ‡‚ˇÚ ‡ÒÚÂÊ‡...ÒÛÓ‚ËÌËÚÂ Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÒÚÓÍË Ó·ÛÒÎ‡‚ˇÚ ‡ÒÚÂÊ‡...ÒÛÓ‚ËÌËÚÂ Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÒÚÓÍË Ó·ÛÒÎ‡‚ˇÚ ‡ÒÚÂÊ‡
Ì‡ ‚ÌÓÒ‡...Ì‡ ‚ÌÓÒ‡...Ì‡ ‚ÌÓÒ‡...Ì‡ ‚ÌÓÒ‡...Ì‡ ‚ÌÓÒ‡...

“‡·ÎËˆ‡ 12
œËÌÓÒ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ „ÛÔË ÒÚÓÍË Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡, ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „.

(ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â)

ÔËÌÓÒ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡

ËÁÌÓÒ‡ ‚ÌÓÒ‡

—ÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË 8.6 7.5
»Ì‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÒÚÓÍË 1.4 4.8
œÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË 2.9 4.1
≈ÌÂ„ËÈÌË ÂÒÛÒË 1.8 1.4
ƒÛ„Ë -0.3

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡
ÒÎ‡·Ó Á‡·‡‚ˇÌÂ ‚ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÒÚÓÍË. Œ·‡˜Â ÚÓ ÌÂ
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡ Ì‡ ÒÂËÓÁÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÔÂÁ
‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËÚÂ ÚÂÏÔÓ-
‚Â Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÛÚÌÓÚÓ Ó·‡ÁÛ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î ÔÓ —Õ— ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÚÂÁË Á‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ. œÂÁ ÒÎÂ‰‚‡-
˘ËÚÂ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ÔÓ-ÒÂËÓÁÌÓ
Á‡·‡‚ˇÌÂ ‚ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆË-
ÓÌÌË ÒÚÓÍË, ‡ÍÓ ËÏ‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ÔÓ —Õ—. ¿ÍÓ Ú‡Í˙‚ ÒˆÂÌ‡-
ËÈ ËÁÓ·˘Ó ÒÂ Â‡ÎËÁË‡, Ì‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ ÚÓ-
‚‡ ˘Â ·˙‰Â ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 1≠2 ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ,
ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ ‚˙Á-
ÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡
Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÒÚÓÍË. œÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ·Ë
·ËÎÓ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ-
‚‡ÌÂ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ,
ÍÓËÚÓ Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‰‡ ÓÒÚ‡Ì‡Ú ‚ËÒÓÍË ‚ ÒÂ‰-
ÌÓÒÓ˜ÂÌ ÔÎ‡Ì ÔÓ‡‰Ë ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ
Ó·ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡Î‡ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.

√‡ÙËÍ‡ 82
¬ÌÓÒ

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

œÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË

»Ì‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÒÚÓÍË

—ÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË

≈ÌÂ„ËÈÌË ÂÒÛÒË

¬ÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË ÒÂ ‡Á-
‚Ë‚‡ ÔÓ Ì‡˜ËÌ, ÔÓ‰Ó·ÂÌ Ì‡ ÚÓÁË Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÒÚÓÍË ≠ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡
‡ÒÚÂÊ‡. ¬ÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Â ‚‡ÊÂÌ Ù‡Í-
ÚÓ Í‡ÍÚÓ Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ (Ì‡È-‚Â˜Â ÔÓ ÎË-
ÌËˇ Ì‡ ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ), Ú‡Í‡ Ë Á‡ ËÁÌÓÒ‡,
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Í˙‰ÂÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ ‚ ÌˇÍÓË ÓÚ‡ÒÎË ËÏ‡
ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ‚ÌÓÒÂÌ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ. ƒÓÍÓÎÍÓÚÓ
ËÁÌÓÒ˙Ú ÔÓ ÏÂÒÂˆË ÔÓÍ‡Á‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ, ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊË, ˜Â
Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌËÚÂ ËÁÏÂÌÂÌËˇ ‚˙‚ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÒÛ-
Ó‚ËÌË Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË ÒÂ ‚ÎËˇˇÚ ÔÂ‰ËÏÌÓ ÓÚ
‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ Ë ‚ ÔÓ-Ï‡ÎÍ‡
ÒÚÂÔÂÌ ÓÚ ËÁÌÓÒ‡.

¬˙ÁÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡-
ÚÂË‡ÎË Ë ËÁÌÓÒ‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â ËÁÒÎÂ‰‚‡Ì‡
Á‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË „ÛÔË ÒÚÓÍË, Á‡ ÍÓËÚÓ Â ËÁ-
‚ÂÒÚÌÓ, ˜Â ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ ËÏ ‚ÍÎ˛˜‚‡ ÁÌ‡-
˜ËÚÂÎÂÌ ‚ÌÓÒÂÌ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ. «‡ ˆÂÎÚ‡ Ò‡ ËÁ-
˜ËÒÎÂÌË ÍÓÂÙËˆËÂÌÚËÚÂ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚËÚÂ Ì‡
ËÁÌÂÒÂÌ‡Ú‡ Í‡ÈÌ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ Í˙Ï ‚ÌÓÒ‡ Á‡
ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘Ó ÔÓ‰·‡ÌË ÒÚÓÍÓ‚Ë „ÛÔË.

 ÓÂÙËˆËÂÌÚËÚÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú „ÓÎÂÏËÚÂ ÒË
ÒÚÓÈÌÓÒÚË (Ì‡‰ 1.5), ÍÓËÚÓ ÔÓÍ‡Á‚‡Ú ‚ËÒÓÍ‡-
Ú‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ, ı‡‡ÍÚÂ-
Ì‡ Á‡ ÔÓËÁ‚Â‰ÂÌ‡Ú‡ Á‡ ËÁÌÓÒ „ÓÚÓ‚‡ ÔÓ-
‰ÛÍˆËˇ. “Ó‚‡ ÓÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÂ
‡Á„ÎÂÊ‰‡ Í‡ÚÓ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ Á‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ
ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ÓÚ‡ÒÎË ÔË
‰ÓÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ, ˜Â ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡
‚ÎÓÊÂÌËÚÂ ÒÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË Â ÔË·ÎË-
ÁËÚÂÎÌÓ ‡‚ÌÓ Ì‡ ÚÓ‚‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÔÓËÁ-
‚Â‰ÂÌ‡Ú‡ Ò Úˇı „ÓÚÓ‚‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ. Õ‡·Î˛‰‡-
‚‡ ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ-
¯ÂÌËˇÚ‡ ËÁÌÓÒ Ì‡ „ÓÚÓ‚Ë Ó·ÎÂÍÎ‡/‚ÌÓÒ Ì‡
ÔÎ‡ÚÓ‚Â Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË Á‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ë
Í˙Ï ÒÔ‡‰ ‚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚËÚÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ì‡ ˜Û-
„ÛÌ, ÊÂÎˇÁÓ Ë ÒÚÓÏ‡Ì‡ Ë ˆ‚ÂÚÌË ÏÂÚ‡ÎË/
‚ÌÓÒ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ÒÛÓ‚ËÌË Á‡ ÚˇıÌÓ-
ÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó. ÕËÁıÓ‰ˇ˘ËˇÚ ÚÂÌ‰ Ì‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â
Ó·ˇÒÌÂÌ Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ Ì‡

“‡·ÎËˆ‡ 13

 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ËÁÌÂÒÂÌ‡ Í‡ÈÌ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ Í˙Ï ‚ÌÂÒÂÌË ÒÛÓ‚ËÌË Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË
(ËÁ·‡ÌË ÒÚÓÍÓ‚Ë „ÛÔË)

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

2003 Ã‡È 2004 ¿‚„ÛÒÚ 2004

»ÁÌÓÒ Ì‡ „ÓÚÓ‚Ë Ó·ÎÂÍÎ‡ 1340.2 580.8 981.7

¬ÌÓÒ Ì‡ ÔÎ‡ÚÓ‚Â Ë Ï‡ÚÂË‡ÎË
Á‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó 920.5 383.1 638.2

 ÓÂÙËˆËÂÌÚ 1.456 1.516 1.538

»ÁÌÓÒ Ì‡ ˜Û„ÛÌ, ÊÂÎˇÁÓ Ë ÒÚÓÏ‡Ì‡ 541.4 310.5 519.3

¬ÌÓÒ Ì‡ ÊÂÎˇÁÌ‡ Û‰‡ Ë ˜Û„ÛÌ, ÊÂÎˇÁÓ Ë ÒÚÓÏ‡Ì‡ 303.3 182.7 319.4

 ÓÂÙËˆËÂÌÚ 1.785 1.699 1.626

»ÁÌÓÒ Ì‡ ˆ‚ÂÚÌË ÏÂÚ‡ÎË 534.7 263.5 461.9

¬ÌÓÒ Ì‡ Û‰Ë Ì‡ ˆ‚ÂÚÌË ÏÂÚ‡ÎË 256.4 142.7 262.0

 ÓÂÙËˆËÂÌÚ 2.085 1.846 1.763

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔË ÓÚ‡ÒÎËÚÂ ìœÓËÁ‚Ó‰-
ÒÚ‚Ó Ë ÎÂÂÌÂ Ì‡ ÏÂÚ‡ÎËî Ë ìœÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ì‡
ÏÂÚ‡ÎÌË ËÁ‰ÂÎËˇ ·ÂÁ Ï‡¯ËÌË Ë Ó·ÓÛ‰‚‡ÌÂî.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚ÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÛÓ‚
ÔÂÚÓÎ ‚ Â‚Ó Ì‡‡ÒÌ‡ ÒÎ‡·Ó ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ
ËÁ‡ÊÂÌËÂ (6.8%), Í‡ÚÓ ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ
Ì‡Ï‡Îˇ Ò 3.3%. “Ó‚‡ ÒÂ Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ Ò ‰‡ÌÌËÚÂ
ÓÚ ÂÌÂ„ËÈÌËÚÂ ·‡Î‡ÌÒË, ÒÔÓÂ‰ ÍÓËÚÓ ÔÂÁ
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ 4 „Ó‰ËÌË ·ÛÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ
ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ì‡ ÒÛÓ‚ ÌÂÙÚ Â„ËÒÚË‡ ÚÂÌ-
‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÒÔ‡‰‡ÌÂ. «‡ÒÂ„‡ ÌˇÏ‡ ËÌ‰ËÍ‡-
ˆËË, ˜Â Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
ˆÂÌË ÒÂ ÔÂÌ‡Òˇ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ‚˙ıÛ ˆÂ-
ÌËÚÂ, ÔÓ ÍÓËÚÓ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÒÂ ‚Ì‡Òˇ ÒÛÓ‚
ÔÂÚÓÎ, Í‡ÚÓ ÚÓ‚‡ Â ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÙËÏÂÌ‡
ÔÓÎËÚËÍ‡. “ÂÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËË Ó„‡ÌË˜‡‚‡Ú ËÒ-
ÍÓ‚ÂÚÂ ÔË ÒˆÂÌ‡ËÈ Á‡ Á‡‰˙Ê‡ÌÂ ˆÂÌ‡Ú‡
Ì‡ ÌÂÙÚ‡ Ì‡ ‚ËÒÓÍË ‡‚ÌË˘‡ ‚ ÒÂ‰ÌÓÒÓ-
˜ÂÌ ÔÎ‡Ì. ¬ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ ÔÎ‡Ì ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ
Ó˜‡Í‚‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ
·‡Î‡ÌÒ.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚ÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÔËÓ-
‰ÂÌ „‡Á Â Ì‡‡ÒÌ‡Î Ò 11.7% ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡-
ÊÂÌËÂ ÓÚ˜‡ÒÚË Ë ÔÓ‡‰Ë ÔÓ-ÌËÒÍ‡Ú‡ Ò 6.5%
ˆÂÌ‡ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰-
Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍËÚÂ
Ó·ÂÏË ÔËÓ‰ÂÌ „‡Á ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ë Ì‡
ÔÂÌ‡ÒÓ˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ Í˙Ï ÚÓÁË
‚Ë‰ ÂÌÂ„ËÂÌ ËÁÚÓ˜ÌËÍ. “Ó‚‡ ÌÂ ÒÂ ÔÓÚ‚˙Ê-
‰‡‚‡ ÓÚ ‰‡ÌÌËÚÂ ‰Ó 2002 „. ÓÚ ÂÌÂ„ËÈÌËÚÂ
·‡Î‡ÌÒË, Í˙‰ÂÚÓ ·ÛÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÔÓÚÂ·-
ÎÂÌËÂ Ì‡ ÔËÓ‰ÂÌ „‡Á ÒÔ‡‰‡.

÷ÂÌÓ‚ËÚÂ ÂÙÂÍÚË ÒÂ ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú Ë ‚˙ıÛ ‰Ë-
Ì‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡. ƒ‡ÌÌËÚÂ ÓÚ —Õ— ÔÓÍ‡Á-
‚‡Ú Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÙÎ‡ÚÓ‡ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡
ÒÚÓÍË, Í‡ÚÓ ÓÚ 1.3% ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ ÒÔˇÏÓ ÒÂ‰ÌÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Á‡ 2003 „. ÚÓÈ
‰ÓÒÚË„‡ 5.7% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ. œÓˆÂÌÚÌÓÚÓ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ
ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰-
Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ Á‡ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ Ì‡ 2004 „. (11.2%) ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Ô˙-
‚ÓÚÓ, ÍÓ„‡ÚÓ Â ·ËÎÓ 19.6%. “Ó‚‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡
Ì‡ Ì‡¯ËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ
‚ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Í‡ÍÚÓ ‚ ÌÓ-
ÏËÌ‡ÎÌÓ, Ú‡Í‡ Ë ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ÔÓ
ÒÚ‡ÌË ÌˇÏ‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ. œÓ‡‰Ë
„ÓÎÂÏËˇ ‰ˇÎ Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ≈— (54.7% ÓÚ
‚ÌÓÒ‡ Ë 59.4% ÓÚ ËÁÌÓÒ‡ Á‡ ÓÒÂÏÚÂ ÏÂÒÂˆ‡ ÓÚ
Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡) Úˇ ‰ÓÔËÌ‡-
Òˇ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Í‡ÍÚÓ Ì‡ ËÁÌÓ-
Ò‡, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ‚ÌÓÒ‡. œÓ-·˙ÁÓ ÒÂ Â Û‚ÂÎË˜ËÎ
ËÁÌÓÒ˙Ú Á‡ ÌÓ‚ÓÔËÒ˙Â‰ËÌÂÌËÚÂ Í˙Ï ≈— ÒÚ‡-

... ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ ‰‡‚‡ ÒÂËÓÁÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ... ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ ‰‡‚‡ ÒÂËÓÁÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ... ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ ‰‡‚‡ ÒÂËÓÁÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ... ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ ‰‡‚‡ ÒÂËÓÁÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ... ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ ‰‡‚‡ ÒÂËÓÁÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ
‚˙ıÛ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ...‚˙ıÛ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ...‚˙ıÛ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ...‚˙ıÛ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ...‚˙ıÛ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ...

...ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ÔÓ ÒÚ‡ÌË ÓÒÚ‡‚‡ ·ÂÁ...ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ÔÓ ÒÚ‡ÌË ÓÒÚ‡‚‡ ·ÂÁ...ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ÔÓ ÒÚ‡ÌË ÓÒÚ‡‚‡ ·ÂÁ...ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ÔÓ ÒÚ‡ÌË ÓÒÚ‡‚‡ ·ÂÁ...ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ÔÓ ÒÚ‡ÌË ÓÒÚ‡‚‡ ·ÂÁ
Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ...

√‡ÙËÍ‡ 83
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ ÔÓ ÓÒÌÓ‚ÌË Ú˙„Ó‚ÒÍË Ô‡ÚÌ¸ÓË

ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2003 „.

ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „.
»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÔÓ ÓÒÌÓ‚ÌË Ú˙„Ó‚ÒÍË Ô‡ÚÌ¸ÓË

ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2003 „.

ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ 2004 „.
»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

œËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÚÛËÒÚË˜ÂÒÍË ÛÒÎÛ„Ë Á‡Ô‡Á-
‚‡Ú ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ÒË Í˙Ï Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ. «‡ ˇÌÛ-
‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ ÍÂ‰ËÚÌËÚÂ Ó·ÓÓÚË ÔÓ Ú‡ÁË
ÒÚ‡ÚËˇ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò 22.2% (236.6 ÏÎÌ. Â‚-
Ó), Í‡ÚÓ Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ Â ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ Ú‡-
‰ËˆËÓÌÌÓ ÒËÎÌËÚÂ Á‡ ÚÓÁË ÓÚ‡Ò˙Î ÎÂÚÌË ÏÂ-
ÒÂˆË (˛ÌË ≠ ‡‚„ÛÒÚ). –‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ô˙ÚÛ‚‡-
ÌËˇ Ò˙˘Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â
(21.5% Á‡ ÓÚ˜ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰), Í‡ÚÓ ‡ÁÔÂ‰Â-
ÎÂÌËÂÚÓ ËÏ ÔÓ ÏÂÒÂˆË Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-‡‚-
ÌÓÏÂÌÓ ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ÔË ÔËıÓ‰ËÚÂ.

ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Í˙Ï ‡‚„ÛÒÚ
Ò‡ ÔÓ-‰Ó·Ë ÓÚ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ ÌË Ó˜‡Í‚‡-
ÌËˇ Ë Á‡ÚÓ‚‡ Á‡ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2004 „. Ë Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2005 „.
ÔÓ„ÌÓÁË‡ÏÂ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ ÓÚ 15≠16%
Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. » Á‡ ‰‚ÂÚÂ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ
Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ÌÓÏËÌ‡ÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÓÚ

...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ë ÎÂÍÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‚ÌÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ë ÎÂÍÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‚ÌÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ë ÎÂÍÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‚ÌÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ë ÎÂÍÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‚ÌÓ-...Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ë ÎÂÍÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‚ÌÓ-
Ò‡...Ò‡...Ò‡...Ò‡...Ò‡...

ÌË (≈—-10) Ë Á‡ ·‡ÎÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÒÚ‡ÌË, ÍÓÂÚÓ Â
Ó·ˇÒÌËÏÓ, Í‡ÚÓ ÒÂ ËÏ‡Ú ÔÂ‰‚Ë‰ „ÓÎÂÏËÚÂ
ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ ‚ ÚÂÁË „Û-
ÔË ÒÚ‡ÌË.
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ÓÍÓÎÓ 15% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. œË Â‡ÎËÁË-
‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÁË ÔÓ„ÌÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú ˘Â ·˙‰Â
‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ·‡Î‡ÌÒ Ò ÓÍÓÎÓ
100 ÏÎÌ. Â‚Ó Á‡ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ë Ò
80 ÏÎÌ. Â‚Ó Á‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2005 „.  ÓÌÒÂ‚‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÌË ÓˆÂÌÍ‡ Á‡ ÔË-
ıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÚÛËÁ˙Ï Â Á‡ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡ÒÚÂÊ
ÓÚ 12≠13% Ë Á‡ ‰‚ÂÚÂ ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ.

œÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ë ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ

Õ‡È-„ÓÎˇÏ‡ ÓÎˇ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰Ó-
·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ Ì‡ 2004 „. ËÏ‡ı‡ ÔÂ‡·ÓÚ‚‡˘‡Ú‡ ÔÓ-
ÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ë Ò˙Ó·˘ÂÌËˇÚ‡. ¿„-
‡ÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ Ò˙˘Ó ËÏ‡¯Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ
ÔËÌÓÒ ÒÎÂ‰ ÒÔ‡‰‡, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡Ì ÔÂÁ 2003 „.

...ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ë...ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ë...ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ë...ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ë...ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ë
ÂÍÒÔÓÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍ‡...ÂÍÒÔÓÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍ‡...ÂÍÒÔÓÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍ‡...ÂÍÒÔÓÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍ‡...ÂÍÒÔÓÚÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍ‡...

“‡·ÎËˆ‡ 14
“ÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ÔË‡ÒÚ Ì‡ ·ÛÚÌ‡Ú‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ë ÔËÌÓÒ ÔÓ ÒÂÍÚÓË
(Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ = 100)

(%)

                    2003           2004

I ÚËÏ. II ÚËÏ. III ÚËÏ. IV ÚËÏ. I ÚËÏ. II ÚËÏ.

   —ÂÎÒÍÓ Ë „ÓÒÍÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó -0.3 -0.3 -1.5 -2.2 1.2 0.9
   »Ì‰ÛÒÚËˇ 5.7 5.9 6.6 10.1 6.4 7.5
   ”ÒÎÛ„Ë 2.6 3.8 4.6 3.0 6.2 5.4
Œ·˘Ó ÔÓ ·‡ÁËÒÌË ˆÂÌË 3.4 4.0 4.0 4.4 6.0 5.6

œËÌÓÒ, ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â
   —ÂÎÒÍÓ Ë „ÓÒÍÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó 0.0 0.0 -0.3 -0.2 0.1 0.1
   »Ì‰ÛÒÚËˇ 1.8 1.8 1.9 2.8 2.1 2.3
   ”ÒÎÛ„Ë 1.6 2.3 2.4 1.9 3.8 3.2

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

œË‡ÒÚ˙Ú Ì‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ‚ ÔÓ-
ÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Â Ò‚˙Á‡Ì Ò ‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ÔÓËÁ-
‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌ‡ Ë ÂÍÒÔÓÚÌ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÒÂÍÚÓ-
‡. «‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ‡‚„ÛÒÚ ÔÓÏË¯ÎÂÌËÚÂ ÔÓ-
‰‡Ê·Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 21% ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ
ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ‚ Ú. ˜. Á‡ ËÁ-
ÌÓÒ ≠ Ò 41%, ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ≠ Ò 6.5%.
¬Ó‰Â˘Ë ÓÚ‡ÒÎË Ò‡ ÏÂÚ‡ÎÛ„Ëˇ, ı‡ÌË Ë
Ì‡ÔËÚÍË, Ï‡¯ËÌË Ë Ó·ÓÛ‰‚‡ÌÂ Ë Ó·ÎÂÍÎÓ.
œÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ ·ËÁÌÂÒÌ‡·Î˛‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Õ—» ‚
ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ÚÓ‚‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÓ -̆
ÌÓÒÚËÚÂ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë ‰ÓÒÚË„‡ ‚ËÒÓÍ‡Ú‡ Á‡
Ì‡¯‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 63%.

¬ËÒÓÍ‡Ú‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Â
Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÔÓ-·˙ÁÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÊ-
‰ËÌÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ë ÒÔ‡‰‡ÌÂ, Ï‡Í‡ Ë ÌÂ
ÚÓÎÍÓ‚‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ, Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ, ËÁÏÂÂÌ‡ Ò˙Ò Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌË-
ÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ë ·ÛÚÌ‡Ú‡
ÔÓ‰ÛÍˆËˇ. Œ˜‡Í‚‡ÏÂ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ Á‡-
Ô‡Á‚‡ÌÂ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ
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≈ÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ ≠ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û
‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ë ·ÛÚÌ‡Ú‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

“‡·ÎËˆ‡ 15

ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌËÚÂ ÔÓ‰‡Ê·Ë
(‰ˇÎ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, %)

2003 2004

I ÚËÏ. II ÚËÏ. III ÚËÏ. IV ÚËÏ. I ÚËÏ. II ÚËÏ. ˛ÎË ≠ ‡‚„ÛÒÚ

œÓÏË¯ÎÂÌË ÔÓ‰‡Ê·Ë 21.6 15.8 13.7 19.1 18.1 22 24.2
   Á‡ ËÁÌÓÒ 50.3 32.1 25.1 39.2 34.5 42.6 47.5
   Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ 6.3 5.9 6.7 7.7 5.9 6.8 6.9

œËÌÓÒ, ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â
   Á‡ ËÁÌÓÒ 17.5 12.1 9.6 14.1 14.8 18.4 20.3
   Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ 4.1 3.7 4.1 4.9 3.4 3.6 3.9

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

˜ÂÁ ‚ÌÂ‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÚÂıÌÓÎÓ„ËË ‰‡ ·˙-
‰Â ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ ÏÓÚË‚ Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌÓÚÓ Ú˙-
ÒÂÌÂ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ „Ó‰ËÌË.

ƒÓ·‡Ú‡ ‡ÁıÓ‰Ì‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ
‚ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ Ì‡ ÔÂ‡·ÓÚ‚‡˘‡Ú‡ ÔÓÏË¯ÎÂ-
ÌÓÒÚ Â ·Î‡„ÓÔËˇÚÂÌ Ù‡ÍÚÓ Á‡ ÂÍÒÔÓÚÌ‡Ú‡
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. Õ‡‡ÒÚ‚‡˘‡Ú‡
ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚ Ë ÛÏÂÂÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ
Ì‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ ËÏ‡Ú Á‡‰˙-
Ê‡  ̆ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËÚÂ ÔÓˆÂÒË.
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–‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ÚÛ‰ Á‡ Â‰ËÌËˆ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ‚ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ Ì‡ ÔÂ‡·ÓÚ‚‡˘‡Ú‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌËÒÚ
(2000 „. = 100)

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—», ¡Õ¡.
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–‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ÚÛ‰ Á‡ Â‰ËÌËˆ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ ÔÓ ÓÚ‡ÒÎË

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—», ¡Õ¡.

Œ·˘Ó Á‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ œÂ‡·ÓÚ‚‡˘‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ

¿„‡ÂÌ ÒÂÍÚÓ ƒÓ·Ë‚Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ

—ÚÓËÚÂÎÒÚ‚Ó ≈ÎeÍÚÓÂÌÂ„Ëˇ, „‡Á Ë ‚Ó‰‡

“˙„Ó‚Ëˇ “‡ÌÒÔÓÚ Ë Ò˙Ó·˘ÂÌËˇ

‘ËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó ƒÛ„Ë ÒÂÍÚÓË
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«‡ ÔÓ„ÌÓÁÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ó˜‡Í‚‡ÏÂ ‰‡ ÒÂ Á‡-
Ô‡ÁË ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡ ‚ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ-
‚ÓÚÓ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë. »Ì‰ËÍ‡ÚÓ˙Ú ·ËÁÌÂÒ-
ÍÎËÏ‡Ú ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ Ì‡È-‚Ë-
ÒÓÍ‡Ú‡ ÒË ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂÚÓ ÒË Ë
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÔÓÍ‡Á‚‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡Ú‡
ˆËÍÎË˜Ì‡ ÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡. »Ì-
‰ËÍ‡ÚÓ˙Ú CECI214 Ò˙˘Ó ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍ. œÓ-
‡‰Ë ÚÓ‚‡ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ÏÂ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈ-
ÌÓÒÚ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ‰‡ Ì‡‡ÒÌÂ Ò˙Ò
7≠8%. ¡ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú˙Ú ‚ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ë ÛÒÎÛ-
„ËÚÂ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÂÌ. “‡Ï Ò‡ Ò˙Ò-
Â‰ÓÚÓ˜ÂÌË Ë ÓÒÌÓ‚Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ,
Á‡ÚÓ‚‡ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‡ÒÚÂÊ̇ Ú ‚ ÚÂÁË ÒÂÍÚÓË
‰‡ ÒÂ ÛÒÍÓË.

...‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ˘Â ÒÂ Á‡Ô‡ÁË Ì‡ ÌË‚Ó 7≠8%......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ˘Â ÒÂ Á‡Ô‡ÁË Ì‡ ÌË‚Ó 7≠8%......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ˘Â ÒÂ Á‡Ô‡ÁË Ì‡ ÌË‚Ó 7≠8%......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ˘Â ÒÂ Á‡Ô‡ÁË Ì‡ ÌË‚Ó 7≠8%......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ˘Â ÒÂ Á‡Ô‡ÁË Ì‡ ÌË‚Ó 7≠8%...

...‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÛÒÎÛ„ËÚÂ ˘Â ÒÂ ÛÒÍÓË......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÛÒÎÛ„ËÚÂ ˘Â ÒÂ ÛÒÍÓË......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÛÒÎÛ„ËÚÂ ˘Â ÒÂ ÛÒÍÓË......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÛÒÎÛ„ËÚÂ ˘Â ÒÂ ÛÒÍÓË......‡ÒÚÂÊ˙Ú ‚ ÛÒÎÛ„ËÚÂ ˘Â ÒÂ ÛÒÍÓË...

14 —˙ÒÚ‡‚ÂÌ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ, ÍÓÌÒÚÛË‡Ì ÓÚ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎËÚÂ Á‡ Ó˜‡Í-
‚‡ÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ë ·ËÁÌÂÒÒËÚÛ‡ˆËˇÚ‡, ÓÒË„ÛÂÌÓÒÚÚ‡ Ò ÔÓ-
˙˜ÍË Ë ÓˆÂÌÍËÚÂ Á‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ Ë ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ÒÔÓÂ‰
·ËÁÌÂÒÌ‡·Î˛‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Õ—» ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡.
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¡ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—», ·ËÁÌÂÒÌ‡·Î˛‰ÂÌËÂ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡.
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Œ˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—», ¡Õ¡.
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»ÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡, Ì‡ÚÛÔ‡Ì‡ ÔÂÁ Ô˙‚ËÚÂ ‰Â-
‚ÂÚ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ 2004 „., Â 1.9% Ë e ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡
‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò˙Ò Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÓ‡‰Ë ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡
‰‚‡ ÓÒÌÓ‚ÌË Ù‡ÍÚÓ‡: ÔÓ-„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ Ì‡
ÍÓÌÚÓÎË‡ÌËÚÂ ˆÂÌË Ë ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËÚÂ ÍÓÎÂ-
·‡ÌËˇ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Ì‡ ÏÂÊ-
‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë.

œÂÁ Ô˙‚ËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˆÂ-
ÌËÚÂ Ì‡ Ú˛Ú˛ÌÂ‚ËÚÂ ËÁ‰ÂÎËˇ Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ò
·ÎËÁÓ 35% ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡
‡ÍˆËÁËÚÂ. œÂÁ ˛ÎË ·Â¯Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌÓÚÓ ÓÚ ÔÎ‡ÌË‡ÌËÚÂ Û‚ÂÎË˜ÂÌËˇ Ì‡ ˆÂ-
ÌËÚÂ Ì‡ ÂÎÂÍÚÓ- Ë ÚÓÔÎÓÂÌÂ„ËˇÚ‡ ≠ Ò˙ÓÚ-
‚ÂÚÌÓ Ò 10.6% Ë Ë 4.5%. œÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËˇÚ ÔËÌÓÒ
Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡ ÓÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ ÓÚ ÔÂ‰-
ıÓ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ≠ ÓÍÓÎÓ 0.22 ÔÓˆÂÌÚÌË
ÔÛÌÍÚ‡.  ÓÒ‚ÂÌËÚÂ ÂÙÂÍÚË ÓÚ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÏÂÊ-
‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ˆÂÌË Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡ Á‡ÒÂ„‡ ÒÂ Ì‡·-
Î˛‰‡‚‡Ú ‚˙ıÛ Ú‡ÌÒÔÓÚÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë, ˜ËËÚÓ
ˆÂÌË ËÏ‡Ú ÔËÌÓÒ ‚ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÂÁ ‚ÚÓ-
ÓÚÓ Ë ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÓÚ
0.04 Ë 0.07 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ (‚Ê. Í‡ÂÚÓ Ì‡
Ò. 62).
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(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

“‡·ÎËˆ‡ 16
œËÌÓÒ Á‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡, Ì‡ÚÛÔ‡Ì‡ ÔÂÁ Ô˙‚ËÚÂ ‰Â‚ÂÚ ÏÂÒÂˆ‡
Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡

(ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚÓ‚Â)

2003 2004

»ÌÙÎ‡ˆËˇ 1.21 1.88
  œËÌÓÒË
’‡ÌËÚÂÎÌË ÒÚÓÍË -0.82 -1.31
ÕÂı‡ÌËÚÂÎÌË ÒÚÓÍË -0.33 1.25
     √ÓË‚‡ -0.28 0.32
Œ·˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ı‡ÌÂÌÂ 0.11 0.12
”ÒÎÛ„Ë 2.15 1.93

—ÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë Ò ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ
ÓÔÂ‰ÂÎˇÌË ˆÂÌË 1.82 2.76
   —ÚÓÍË Ò ÍÓÌÚÓÎË‡ÌË ˆÂÌË 0.24 1.16
       “˛Ú˛ÌÂ‚Ë ËÁ‰ÂÎËˇ 0.00 1.19
   ”ÒÎÛ„Ë Ò ÍÓÌÚÓÎË‡ÌË ˆÂÌË 1.58 1.60
        ≈ÎÂÍÚÓ- Ë ÚÓÔÎÓÂÌÂ„Ëˇ 1.407 1.07

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

√‡ÙËÍ‡ 91
»Ì‰ÂÍÒË Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡

(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

4. Инфлация
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œÓ‡‰Ë ÓÚ‚ÓÂÌËˇ ı‡‡ÍÚÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË-
Í‡Ú‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚˙Ú-
Â¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ÌÂ ÓÍ‡Á‚‡Ú Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ
‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ Ú˙„ÛÂÏËÚÂ ÒÚÓÍË. ≈‰Ì‡
˜‡ÒÚ ÓÚ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ≠ ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌÓÚÓ Ë Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌË Ë
Ï‡ÚÂË‡ÎË, ÒÂ Á‡‰Ó‚ÓÎˇ‚‡ ÓÚ ‚ÌÓÒ, Í‡ÚÓ ˆÂ-
ÌËÚÂ ÒÂ ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡-
Ë. ¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ Ú˙-
ÒÂÌÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡-
‡ÒÚ‚‡Ú ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÎÂÍÎÓ Ë Ó·Û‚ÍË ≠
ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ Ú‡ÁË „ÛÔ‡ ÒÚÓÍË ‚ Ó·˘‡Ú‡ ËÌÙ-
Î‡ˆËˇ ‰Ó ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2004 „. Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ
(-0.75 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡). — ·˙ÁË ÚÂÏÔÓ‚Â
ÒÂ ‡Á‡ÒÚ‚‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò˙Ò ÒÚÓÍË Á‡ ‰ÓÏ‡-
ÍËÌÒÚ‚ÓÚÓ Ë Ò ·ËÚÓ‚‡ ÚÂıÌËÍ‡, ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÍÓ-
ËÚÓ ËÏ‡Ú ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡
ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË.

ÃÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ‰ÓÔÛÒÌÂ, ˜Â ‡ÒÚˇ˘ÓÚÓ ÔÓÚ-
Â·ÎÂÌËÂ ˘Â ÓÍ‡Á‚‡ Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ ˆÂÌËÚÂ Ì‡
ÛÒÎÛ„ËÚÂ. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ 2004 „. ÔÓÍ‡Á‚‡Ú, ˜Â
ÔËÌÓÒ˙Ú ‚ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ, Ò‚˙Á‡-
ÌË Ò˙Ò Ò‚Ó·Ó‰ÌÓÚÓ ‚ÂÏÂ, Â 0.068 ÔÓˆÂÌÚÌË
ÔÛÌÍÚ‡ (0.18 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂ-
ËÓ‰ Ì‡ 2003 „.), Ì‡ Ó·‡ÁÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë
Â 0.02 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ (ÔË 0.02 ÔÓˆÂÌÚÌË
ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ 2003 „.). ”ÒÎÛ„ËÚÂ ‚ ÒÂÍÚÓ Á‰‡-
‚ÂÓÔ‡Á‚‡ÌÂ Ò˙˘Ó Á‡Ô‡Á‚‡Ú ÔÓÒÚÓˇÌÂÌ ÔË-
ÌÓÒ ‚ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 0.06 ÔÓˆÂÌÚÌË
ÔÛÌÍÚ‡.

÷ÂÌËÚÂ Ì‡ ıÎˇ·‡ Ë Á˙ÌÂÌËÚÂ ı‡ÌË, ÍÓËÚÓ
ÒÍÓÍÓÓ·‡ÁÌÓ Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚË-
ÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2003 „., ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ú‡ÁË „Ó-
‰ËÌ‡ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ ÒÔ‡‰‡Ú, ÌÓ ‚ÂÓˇÚÌÓ ÌˇÏ‡
‰‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú ‰Ó ÌË‚ÓÚÓ ÓÚ ˛ÌË 2003 „. «‡
Ô˙‚ËÚÂ ‰Â‚ÂÚ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔËÌÓÒ˙Ú
ËÏ ‚ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ≠ 0.72
ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

ƒÓ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â‰ËÌ ÓÚ Ù‡ÍÚÓËÚÂ Ò
ÔÓËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ˘Â ·˙‰‡Ú ÏÂÊ‰Û-
Ì‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡ Ë ÍÓÒ‚ÂÌoÚo ËÏ
‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ Ú‡ÌÒÔÓÚ‡. œÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÌË
Á‡ 4.2% ËÌÙÎ‡ˆËˇ ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÓÒÚ‡‚‡
ÌÂÔÓÏÂÌÂÌ‡. œÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2005 „. ÓÚÌÓ‚Ó ‚‡ÊÂÌ Ù‡ÍÚÓ Á‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡
˘Â ·˙‰‡Ú ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ‡ÍˆËÁËÚÂ ≠ ˘Â ·˙‰‡Ú
ÔÓ‚Ë¯ÂÌË ‡ÍˆËÁËÚÂ ‚˙ıÛ ·Ë‡Ú‡ Ò Ó·˘
ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ ˆÂÌËÚÂ ÓÚ 7.14% Ë ÔËÌÓÒ ‚ ËÌ-
ÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÓÚ 0.05 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‡ÍˆËÁ˙Ú
‚˙ıÛ ‚ËÒÓÍÓ‡ÎÍÓıÓÎÌËÚÂ Ì‡ÔËÚÍË Ò ÔËÌÓÒ
‚ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÓÚ 0.08 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.15
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»Ì‰ÂÍÒË Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ÔÓ ÒÚÓÍÓ‚Ë „ÛÔË Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡
(%)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».
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»Ì‰ÂÍÒ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË Ë ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ıÎˇ·‡ Ë
Á˙ÌÂÌËÚÂ ı‡ÌË Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡
(%) (Î‚.)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

15 »Á˜ËÒÎÂÌËˇ Ì‡ ¿„ÂÌˆËˇÚ‡ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡Ì‡ÎËÁË Ë ÔÓ„-
ÌÓÁË.
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÷ÂÌËÚÂ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Ë ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Û Ì‡Ò
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ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Ë ‡‚ÚÓÏÓ·ËÎÌËÚÂ „ÓË‚‡ Ë
ÒÏaÁÓ˜ÌË Ï‡ÚÂË‡ÎË
(2000 „. = 100)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: —¡, ¡Õ¡, Õ—».

ƒËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡
ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ ÓÍ‡Á‚‡ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ËÌÙ-
Î‡ˆËˇÚ‡ Û Ì‡Ò ÔˇÍÓ ≠ ˜ÂÁ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ „ÓË-
‚‡Ú‡, Ë ÍÓÒ‚ÂÌÓ ≠ ˜ÂÁ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ Ú‡ÌÒÔÓÚ-
ÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë. ¬ ÌÂÙÚÓÔÂ‡·ÓÚ‚‡ÌÂÚÓ ÒÛÓ-
‚ËˇÚ ÔÂÚÓÎ ÙÓÏË‡ ÓÍÓÎÓ 70% ÓÚ ÒÂ·ÂÒ-
ÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇÚ‡ ÔÓ ·‡ÁËÒÌË ˆÂÌË,
ÍÓÂÚÓ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â ÔË 50% Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡
ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌ‡Ú‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ˆÂ-
Ì‡ Ì‡ „ÓÚÓ‚Ëˇ ÔÓ‰ÛÍÚ ˘Â ÒÂ ÔÓ‚Ë¯Ë Ò 35%.
–‡ÁÎËÍ‡Ú‡ ÏÂÊ‰Û ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ˆÂÌ‡ Ì‡
„ÓË‚‡Ú‡ Ë ˆÂÌ‡Ú‡ Á‡ Í‡ÈÌËÚÂ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎË
Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ Ë ÒÂ Ò˙ÒÚÓË ‚ Ì‡˜ËÒÎˇ‚‡ÌËÚÂ
ÍÓÒ‚ÂÌË ‰‡Ì˙ˆË Ë ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ‰ËÒÚË·ÛˆËˇ ≠
ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ, ÍÓÈÚÓ Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÔÓÒÚÓˇÌÂÌ ‚
ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Ë ÌÂ Á‡‚ËÒË ÓÚ ÔÓÏˇ-
Ì‡Ú‡ ‚ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÒÛÓ‚ËÌ‡Ú‡. œÓ Ú‡ÁË ÔË˜Ë-
Ì‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ
Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÒÂ ÔÂÌ‡Òˇ Ò‡ÏÓ
˜‡ÒÚË˜ÌÓ ‚˙ıÛ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡
‡‚ÚÓÏÓ·ËÎÌËÚÂ „ÓË‚‡ Ë ÒÏ‡ÁÓ˜ÌË Ï‡ÚÂË‡-
ÎË. ¿ÍÓ ‰ÓÔÛÒÌÂÏ, ˜Â ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ÍÓÒ‚ÂÌËÚÂ ‰‡-
Ì˙ˆË Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ‰ËÒÚË·ÛˆËˇ ÔÂ‰ÒÚ‡‚-
Îˇ‚‡Ú 70% ÓÚ Í‡ÈÌ‡Ú‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡, ÚÓ
ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ò 35% Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ËÏ
ˆÂÌ‡ ˘Â ‰Ó‚Â‰Â ÔË ‰Û„Ë ‡‚ÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ‰Ó
ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ò 10.5% Ì‡ Í‡ÈÌ‡Ú‡ ËÏ ˆÂÌ‡.
œË ‰ˇÎ Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡ ‚ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍ‡Ú‡ ÍÓ¯-
ÌËˆ‡ ÓÚ 3.2% Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Í‡ÈÌ‡Ú‡ ˆÂÌ‡
Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡ ˘Â ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ËÌ-
‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË Ò 0.3 ÔÓ-
ˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

Õ‡È-˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌË Í˙Ï ˆÂÌËÚÂ Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡
Ò‡ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ ÒÛıÓÔ˙ÚÂÌ Ë ‚Ó‰ÂÌ Ú‡ÌÒ-
ÔÓÚ ≠ „ÓË‚‡Ú‡ ÙÓÏË‡Ú Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 35% Ë
30% ÓÚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇÚ‡ Ì‡ ÚÂÁË
ÓÚ‡ÒÎË ÔÓ ·‡ÁËÒÌË ˆÂÌË, ÍÓÂÚÓ ÓÁÌ‡˜‡‚‡,
˜Â Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡ Ò
10.5% ˘Â ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ·‡ÁËÒÌ‡-
Ú‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ Ú‡ÌÒÔÓÚÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë Ò ÓÍÓÎÓ
3.2%. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ Ú‡ÌÒÔÓÚÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë ‚ ÔÓÚ-
Â·ËÚÂÎÒÍ‡Ú‡ ÍÓ¯ÌËˆ‡ Â 2.7% Ë ÔË Ì‡Ô‡-
‚ÂÌËÚÂ ‰ÓÔÛÒÍ‡ÌËˇ ÔËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÓÚ‡Ò˙Î‡ Á‡
ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ˘Â ·˙-
‰Â 0.09 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

Œ·˘Ó Á‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ
Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Ë ÔËÓ‰ÌËˇ „‡Á ÔÓ ˆÂÌË
Ì‡ ÍÛÔÛ‚‡˜‡ ‚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÓËÁ‚Â‰ÂÌ‡Ú‡
·ÛÚÌ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ ÔÓ ·‡ÁËÒÌË ˆÂÌË Â ÓÍÓÎÓ
5%, ‡ Ì‡ ‡ÙËÌË‡ÌËÚÂ ÌÂÙÚÓÔÓ‰ÛÍÚË, ˇ‰-
ÂÌÓÚÓ „ÓË‚Ó Ë ÍÓÍÒ‡ ≠ ÓÍÓÎÓ 6%. “‡ÌÒ-
ÔÓÚÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë, ÙÓÏË‡Ú ÓÍÓÎÓ 4% ÓÚ
Ú‡ÁË ÒÚÓÈÌÓÒÚ. œÓ Ú‡ÁË ÔË˜ËÌ‡ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡
Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ ÌˇÏ‡Ú ÒËÎÌÓ ÓÚ‡ÊÂ-
ÌËÂ ‚˙ıÛ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ë Í‡È-
ÌËÚÂ ˆÂÌË Ë ÌÂ„‡ÚË‚ÌËˇÚ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ ÚÂÏÔÓ-
‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ËÎË ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Â Ó„‡ÌË˜ÂÌ.

√‡ÙËÍ‡ 95

ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÔÂÚÓÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË
Ë Ú‡ÌÒÔÓÚÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë

(% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: —¡, Õ—», ¡Õ¡.


