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TEMATUMYHUM M3CAEABAHIA
M AKLLEHTWM

MAKPOMKOHOMMYECKATA TTPOTHO3A
HA bHb B PAMKATA HA TIPOTHOCTMYHMTE
VITPAXKHEHIMA HA EBPOCMCTEMATA M ELLD

(M3BAAKA OT ,MAKPOMKOHOMMYECKA IMPOTHO3A",
AEKEMBPIU 2025 T.)

bbATAPCKA HAPOAHA bAHKA



MaKkpouKoHOMU4YeCKama nposHo3a Ha bHB 8 pamkama Ha
npo2HOCMuU4YHUMeE ynparkHeHuUA Ha EBpocucmemama u ELB

Terkywama MarpouroHoMuYecka npoeHo3a Ha BHB e uszomBeHa B8 cbomBemcmBue ¢ ymBup-
geHume e2paduk U pamKka 3a ud2omBAHEMO Ha MaKpPOUKOHOMUYECKUME NPO2HO3U Ha Hayuo-
HaAHUMe ueHmpaAHu 6aHku (HLIB) om EBpocucmemama u Ha ekcnepmume Ha ELIE. Ta e
BrAlOUEHa B aszpesupaHumMe nokazameAu Ha MakpOUKOHOMUYecKama npozsHo3a 3a eBposoHama,
nybauryBaHa om ELIB Ha 18 geremBpu 2025 e.

PamMkama 3a uzzomBaHemo Ha MaKPOUKOHOMUYECKUMeEe NPOo2HO3U Ha ugHMpaAHume OaHku om
EBpocucmemama u Ha ekcnepmume Ha ELIB e nogpobHo onucaHa 8 ,PbroBogcmBo 3a Makpo-
UKOHOMUYECKUME NpO2HO3U Ha ekcnepmume Ha EBpocucmemama/ELIE, ELIB, toau 2016 2. (Ha
aHeAulCKu e3uK). HellHama uen e ocuzypAaBaHe Ha MemogoAo2UYHa NocAegoBameAHOCM, aHaAU-
muyHa cbe2racyBaHocm u cbnocmaBumMocm Ha MakpOUKOHOMUYECKUME NPO2HO3U 3a OmgeAHUme
gbpraBu YAEHKU U 3a eBpo3oHama Kamo UAAO.

HLB om EBpocucmemama u ELIE useomBam MakpOUKOHOMUYECKU NPO2HO3U Yemupu Nbmu
20gUWHO:

o Mpe3 mapm u cenmemBpu ce duHaAudupam u nybAukyBam MaKpOUKOHOMUYEeCKUme npo-
2Ho3u Ha erkcnepmume Ha ELB (ECB staff Macroeconomic Projection Exercise — MPE). Te ce
ugzomBAam om exkcnepmume Ha ELIB, kamo HLIB npegocmaBam eguHCmMBeHO KpamKOCpPOYHU
NPO2HO3U 3a UHMAAUUAMa Ha MecedyHa H6asa 3a cbomBemHume gbprkaBu. Marap npozHo3ume
Ha ekcnepmume Ha ELIB ga He nogaexkam Ha dopMaseH npouec Ha cbeAacyBaHe ¢ HLIB, max-
HomMo udezomBaHe ce ocHoBaBa Ha peayaapHO B3aumogelcmBue mergy ekcnepmume Ha ELB
u HUB. MybauryBaHume om ELIB nposHo3u npes mMapm u cenmemBpu ca camo 3a eBpos3oHama
Kamo UAAO.

o Mpes oHU U gekemBpu ce duHaAuzupam u NYbAUKYBam MaKpOUKOHOMUYECKUME NPO2HO-
3u Ha EBpocucmemama (Eurosystemn staff Broad Macroeconomic Projection Exercise — BMPE). Te
ce uzzomBam om ercnepmume Ha HLIB om EBpocucmemama 8 pamrume Ha cbaaacyBameAeH
npouec ¢ ekcnepmume Ha ELIB. Bcarka HLIB paspabomBa npoz2HO3U 3a UKOHOMUKama Ha cB8oA-
ma cmpaHa, Kamo npozgHo3ama 3a eBpo3oHama ce dopmupa 4Ypesd azpezupaHe Ha HaUUOHaAHU-
me npoeHosu. ABe cegMuuu caeg nybauryBaHemo Ha azpesupaHuA pesyamam 3a eBposoHama
Ha uHmMepHem cmpaHuuama Ha ELB ce onoBecmAaBam u nposHo3ume 3a OCHOBHU MaKPOUKOHO-
MUYECKU NOKasameAu 3a omgeAHume gbp:kaBu om eBposoHama.

MpoaHo3HUAM Xopu3oHM obxBawa meKyuwama u caegBawume gBe 20guHU, Kamo geremBpud-
CKume npogHo3u BralouBam mekywama u caegBawume mpu 20gUHU.

B pamrume Ha npozHo3ume Ha EBpocucmemama HauuoHaAHUME ueHMpaAHu 6aHku, BKAYU-
meAHO bHB, uszomBAam MakpoukoHOMUYECKU NPO2HO3U 3a cBoume cmpaHu No ymBbpgeH om
ELIB epaduKk u Bb3 ocHoBa Ha cberacyBaH Habop om MexHUYecKUu gonyckaHuAa 3a BbHwHama
cpega, kKamo guHamukama Ha UeHume Ha eHepaulHume U HeeHepaulHume cypoBuHU, 0bMeH-
Hume KypcoBe, AuxBeHume npoueHMuU U BbHWHOMO MbpceHe. MemogoAo2u4YHUAM NOgXog Ce
ocHoBaBa Ha KoMbuHauuA OM MaKPOUKOHOMUYECKU MOJEeAU, CUMYAAUUU U eKcnepmHa OUEHKa,
NPU NpuAaeaHe Ha XapMOHU3UpaHU geuHUyUU U KOHUEeNUUU 3a OCHOBHUME MaKpPOUKOHOMUYeE-
CKU NoKasameAu.

B pesyamam Ha npusazaHemo Ha masu pamka B8 nposHocmuudHuA npouec Ha BHB ca BvBege-
HU peguua MemogoAO2UYHU NPOMEHU, OCHOBHUME OmM KOUMO ca CAegHuUme:

1. Npu NPo2HO3UpPaHemMo Ha MpuMeceYyHama guHamuka Ha MakpPOUKOHOMUYECKUMe nokasame-
AU Ce U3NnoA3Bam Cce30HHO U KaneHgapHO udz2aageHu gaHHu, nybaukyBaHu om HCW, Bmecmo
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gocezawHuAa nogxog, npu Kolmo BHB usBbpwBawe cobcmBeHo uszrarkgaHe Ha HeusaAageHu
mpumMeceyHu cepuu, npegocmaBeHu om HCW;

2. npozHo3ama 3a cpegHozoguuHUme cmolHocmu Ha BBIT u KomnoHeHMumMe My ce udzom-
BAmM Kamo cyma om Ce30HHO U KaAeHgapHO udzaageHume gaHHU NoO MpuMecedun 3a pasAuka
oM NpeguwHUA NOGX0g 3a NPO2HO3UpaHe Ha HeusaAageHu gaHHU NO mpumeceduA U azpeaupa-
HEemo UM go 20guuHU cmoUHocmU;

3. nposHO3ama 3a uHBecmuuuume B OoCcHOBeEH Kanumaa Ha YacmHuUA Cekmop Beuye ce cbecma-
B8a Kamo cyma om npoaHo3ama 3a uHBecmuyuu B rKuAuula u 3a busHec uHBecmuuuu (gpyeu
YacmHu uHBecmuuuu U3BbH HUAUWHU);

4. npogHO3ama 3a UHgAayuAama 3a nbpBama 2oguHa om NPO2HO3HUA XOPU30OHM Ce u320m-
B8a no mMeceyu B8b3 ocHoBa Ha gesazpeaupaHa pasbuBrka Ha XTI Ha HUBo mpugecem
NOgKOMNOHEHMA;

5. npogHo3ama 3a uHpAauuama ce udzomBa Ha 6asama Ha 2pynu, cbomBemcmBauju Ha Kaa-
cudgourayuama Ha EBpocmam, BcaegcmBue Ha Koemo nogkoMnoHeHMume Ha obujama uHdAa-
UuAa ca pasnpegeneHu B8 spynume: xpaHu (BKA. moomioHeEBU U3QEAUA), YCAY2U, HEXPaHUMEAHU
CMOKU U eHepeaulHU NpogyKkmMu, gokamo npu npeguuwHume npogHo3u Ha bHBE ca usnoasBaHu
No-pasAUYHU 2pynupaHuA Ha cmokume U ycayaume B nompebumenckama KowHuua C UeA pas-
e2paHuvaBaHe Ha agMuHUCMpamuBHO onpegeAAHUME UEHU;

6. NnpoeHo3ama 3a HaceareHuemo 8 mpygocnocobHa Bb3pacm u HbespabomHume Auya ce
uszomBa Ha baszama Ha BbapacmoBama epyna 15-74 20gUHU, NPU NPEegxogeH Nogxog 3a
udnoAsBaHe Ha epynama 15-64 2oguHu;

7. gonyckaHuama 3a guHamukama Ha MergyHapogHUMe UgHU Ha xpaHume U Ha eHepaulHume
cypoBuHU B NpoeHO3HUA XOPU3OHM Cce ocHoBaBam u3uAaA0 Ha gonyckaHusma Ha ELB, gokamo
npeguwHUAM nogxog BrAluBawe KoHcmpyupaHu om BHBE uHgukamopu Ha 6a3a no-nogpobHU U
akmyanusupaHu KoM pasaudHa om ELIB gama dgoioubpcHuU gozoBopu 3a omgeAHume XpaHumea-
HU U eHepaulHu cypoBuHuU.

MaKpouKoOHOMUYECKUME NPO2HO3U Ha ekcnepmume Ha EBpocucmemama u ELIB npegocmaBam
BarkHa uHdopmauuAa Ha YnpaBumeaHuAa cbBem Ha ELIB 3a oyeHKkama 3a UKOHOMUYeCcKOmMOo pas-
Bumue u puckoBeme 3a uyeHoBama cmabuaHocm B8 eBposoHama. Npo2HO3UMeE He nogAerkam Ha
ogobpeHue om YnpaBumeaHua cbBem Ha ELIB, HUMO HenpemeHHo ompasABam BuskgaHuAama Ha
4AeHOBeme MYy OMHOCHO UKOHOMuUYecKume nepcnerkmuBu 8 eBposoHama.

BEHBE we npogbAsKU Yemupu NbmMu 20guUUIHO ga nybAukyBa npo2HO3U 3a OCHOBHU MarpPOUKO-
HOMUYeCKU nokasameAu 3a BbbAzapuA, kKamo me3u npes IHU U gekemBpu we ce paspabomBam
8 cvbomBemcmBue ¢ egpaduka 3a uszzomBaHe Ha MakpOUKOHOMUYeCKume npogHo3u Ha HLIB om
EBpocucmemama.
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XYAOXKECTBEHOTO OOOPMAEHME HA KOPUMLIATA E PABPABOTEHO BbH3 OCHOBA
HA CKYATITYPHATA TPYIA ,XEPMEC U AEMETPA’, AEAO HA KUMPUA LLIMBAPOB,
PA3TTOAOKEHA HA KOXKHATA DACAAA HA CTPAAATA HA bHbB



